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Po5tovani,

U prilogu Vam, radi informiranja, dostavljam GODISNJ! PLAN ZADUZMNJA ZA
2023. GODINU, koji je Vlada Federacije Bosne i Hercegovine usvojila na 6. sjednici,
odrianoj 21 .06.2023. godine.
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Na osnovu dlana 19. stav (4) zakona o Vladi Federacije Bosne i Hercegovine (,sluzbene
novine Federacije BiH', br.1tg4,8/95, 58/02, 19/03,2/06 i8/06), vhdtFederacije Bosne i
Hercegovine na 6. sjednici, odrZanoj 21.06.2023. godine, donosi

v.btoj:g/9 Do23
21.06.2023. godine
Sarajevo

BOSNIA AND HERZECOVINA

FED=RAIION OF BOSNIAAND HERZEGO\IIttA

AOVE RN NE NT

ZAKLJUEAK

'1. Usvaja se GodiSnji plan zaduiivanja za 2023. godinu.

4. Oval zakljuEak stupa na snagu danom dono5enja.
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2. zaduzuje se Federalno ministarstvo finansija da Godisnji plan zaduiivanj a za 2023.
godinu objavi na svojoj internet skanici.

3. zaduige se Generalni sekretarijat Vlade Federacije Bosne i Hercegovine da
GodiSnji plan zadulivarya za 2023. godinu proslijedi pirlamentu Federacfe Bosne i
Hercegovine, radi informiranja.
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UVOD

Godi5nji plan zaduzivan1a.za.2023. godinu zajedno sa. Srednjoro.nom strategijom upravrjanjadugom i Programom javnih investic[a F"d"rdj;-il za 2023-202s. godinu predstavrjajuosnovne dokumente kojima se promovira bolja koordinacija i komunikacija sa institucijama uBosni i Hercegovini, te se istovremeno oraksava traitorir", odnosno investitorima ijavnosti dase bolje upoznaju sa cirjevima i poritikama ,porffi'argom za koje je nadre2no Federarnoministarsfuo fi nansija/financi;a.

Godisnji pran zadu,ivanja,za 2023. godinu je uraden u skradu sa smjernicama i cirjevimadefiniranim Strategijom upravtjanja dugo; FeJe;;cU,J{iA rOrZ-ZOZo.
Kao citjevi upravljanja dugom u Federaciji eiH utvrdeii su:o osiguranje finansijskih sredstava za finansiranje vladinih potreba uz prihvafljive troSkovei rizike u srednjem i dugom roku,. razvo! doma6eg trZista vrijednosnih papira Federacije BiH.

Kako bi se odr,ara optimarna slukura duga u pogredu kamatnih stopa, varutne kompozicije irokova dospijeca, postiavrjene su stleoece stra-test<J.i iJri"" r"."du2ivanje iupravrjanje dugomFederacije BiH u narednom periodu:

o odr,avanje udjera duga ugovorenog u KM i EUR varuti iznad 60% ukupnog portforija duga;' odriavanje udjera duga s.fiksnom kamatnom stopom preko 5070 ukupnog portforija duga;' prosjedno vrijeme ponderisanog dospijeca (ATM, ukupnog duga produ2itiiznad 6,s godina;o prosjedno vrijeme refiksiranja duga (ATR) ne bi trebaro biti manje od 4 godine.

Godi.nji pran zadu,vanj a za 2!23- godinu je, uzimaju6i u obzir postoje6i dug, baziran naplanovima finansiranja utvrdenim guoz;m r"l"*",i" ain za 2o23.godinu (sruzbene novineFBiH br. 6123), kao i na pranovima ,rrg"ni"-krJiiiih sredstava za finansiranje kapitarnihprojekata u 2023' godini, a u skradu sa pr6;o;larnin investicila FB'H 2ox -;;25. godina.
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Tabela 1. Portfolio duga na dan 51.12.2022. godina
Vrsfa duga : lznos (mil.KM)

Vanjski dug FBiH, od 6ega: 5.110,19
5.352,96

57,53

682,63

50,00

590,00

0,00
38,69

3,94
6.093,12

Relevantni vanjski dug ,BiH
Direktni vanjski dug FB\H

Unutninji clug FBiH, od 6ega:

- Trezorski zapisi FBiH

- Trezorske obveznice FBiH

- Obvemice starc devime Stedn/'e (SDS.)

- Obvemice za ratna potraiivanja (RT)
- Verificirani dug

UKUPAN dug

- 

zzz.rsojr8s

T

Onali kreditori

xuyajtski fond za Ardpskl ekonomski razvoj

Razvorna banka Viieca Europe (CEB)

Saudijrki razvojni fond

xfw

Europska Xomisija

oPEC (OFtD)

pariiki llub

Medunarodni monetarni fond

ESRO

Svietska banka (WB iBRD)

svietska banka (wB tDA)

Europska tnvesticiiska banka

I 79.813.437

i gg.os:.zsa

-a 
776-927 37A

- 
160.141.s2q

- 

220.7 'B1r

-23s.37i.sss

- 

32b.2so.5os

563.692.057

648.991.230

.lll|llllllllllllll|llll- t12.osi.r2s

877.343.7a5

p..770.577 .5t7

,10O.00O.0000

4

800.0@.000 1.200.000.00,0

1. Stanje ukupnog duga na dan 31J122022. godine

Ukupan vanjski iunutrasnji dug u Federaciji na dan 31.12.2oz2.godine iznosi 6.093,12 mil.
KM. od ovog iznosa 87,7so/o je vanjski dug odnosno s.410,4g mit. ru, a 12,2so/oje unutrasnji
dug Federacije BiH odnosno 682,63 mil. KM.

+

1.1. Stanje vanjskog duga po kreditorima, valutama i kamatama

... 
Vanjski dug je, zbog povorjnijih kreditnih usrova i koncesionarnih kamatnih stopa, najvecim

dijelom ugovoren sa medunarodnim finansijskim institucijama i bilateralnim kreditorima odnosnosa Svjetskom bankom - WB, Evropskom bankom za obnovu i r-"i _ EBfif;,"Evropskom
investicijskom bankom - ElB, Metlunarodnim monetarnim fondom - [,lrr,lF i arulim Linteratnim imultilateralnim finansijskim 

. 
institucijama. Naredni grafovi daju .t"rp ,rrl"["g duga po

kreditorima, valutama i kamatama.

Grafikon 1. Stanje vanjskog duga po kreditotima na dan 31.12.2022. godine (mil.KM)



Gratikon 2- Vatutna strumuta vanjskq duga
prije dekompozicije SDR_a

GBP;

0,w/.
IPY; 0,46%

5DR;

25,21%

EURj USD;

62,37% 72,01%

BiH na dan 31.12.2022. godine

Poslije dekom pozicije SDR-a
G8P;

1,88%

IPY;2,38% CHY;3,10%

EUR,

usD;
22,9s%

69,7O%
SDR - mettunarcdnd obroiunska valute saslay4ba6 od stjedeCih wtuna: Knoski Juan (CtrV- ,0174, Euo (EUR) 0,38671, Anwcki dotat (uSD)
0,58252, Btitanska Funta (GBp) O, 085946 i Japaoski Yen (JPV, 11,90.

Grafikon 3. SlruRura vanjskog duga

2.293,70 mil. kM
37,67%

3.795,48 mil. KM
62,33%

na ddn 31.12.2022

. Varuabilna

. Fiksna kamata

50.000.000

1.2. Stanje unutra5njeg duga po instrumentima

Unutrasnji dug trenutno obuhvata dug nastao emisijom. triisnih vrijednosnih papira (trezorskizapisi, trezorske obveznice. 
:b:,:.,:f:;i;il ;"#;il;lstare devizne stednje) iverifikacijom

lrlt"i ftffi-'"X'J:tsnjeg 
duga po instrumentima i r<amaiinim stopama je predstavijen u srjedecoj

Tabela 2

KMDu us mvn'jednosni papi odrima, eega
67E.691.96E

Trezorski zapisi

Trezorske obveznice
590.000.000

obveznice ratn ih potra:iva nJa 38.691.968
obvezn tce stare davtzne Stednie

0Verifikovan i/registrova n oddug dega
3.938.107

Obaveze za sta ru Sted Unj 3.908.183
Obaveze za ratna
presudama

potraziva nja po sudskim
29.925

U nukupan vtutragnji ade Fedug BiHderacije
682.630.075
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(3 - 4)%

Gratikon 4: struktun unutrasnjeg duga na dan 31.12.2022- godine prema visitri kanlaine stope (mil.KM)
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2. Potrebe za finansiranjem iz budZeta i Programa javnih investicija

Na osnovu usvojenog budieta Federacije BiH za 2023. godinu i plana povladenjalangaZmana
kreditnih sredstava iz Programa javnih investicija FB1H 2022 - 2024. godine, tokom 2023. godine
planiraju se angazovati sredstua (domaca i inostrana) u ukupnom iznosu od 1.387,3s mil. KM.

Tabele u nastavku daju pregled planiranih stavki iz budZeta i izvore povladenja kreditnih
sredstava za teku6e projekte iz PJI Federacije koje su unijeli implementatori projekata.

Tabela 3. lzvori i okvimi iznosi bruto Vlade FBiH za u 2023.

lzvori Planirani iznos (mil. KM)

tU5,N
1t5,00
330,00
330,00

Do maCe kratkoroino zad uziva nje
Trezorski zapisi

360,@
360,00

UKUPNO FINANSIRANJE 805,00
Ka u 2023. odini lanirani u okviru PJI FA\H 2022-2024. 582,35ni

UKUPNO ukljuEuiudi i PJI FBIH 2022-2021. 1.387,35
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Dugoroeni iwort
Krediti primljeni kroz DrZavu
Do m a6e d ugoroin o zad uiivanje

Dugorodne obveznice



Tabela 4. Plan kredita kreditorima iz vnih in FBiH 2023-2025

2.1. Strategija zadulivarya za 2025. godinu

2.2. VanjskozaduZivanje

Politika zadu2ivanja na vanjskom tr2istu ce se i dalje zasnivati na maksimiziranju
koncesionalnog vanjskog duga putem medunarodnih finansijskih institucija te bilateralnim
sporazumima posredstvom agencija za promociju raan$a. Na uslove finansiianja na vanjskom
trzi5tu znadajno utjede globalni kreditni rejting drzave prikazan u taberi:

Tabela 5. Kreditni BiH

lruor: CBBH

2.3. Unutrainje zaduZivanje

Na izbor zaduaenla kratkorodnim i dugorodnim instrumentima duga utjedu, pored strateskih
ciljeva i Strategijom upraMjanja dugom definiranih nadela zaduaivanja na domacem trzistu, i
preferencije investitora odnosno njihova izroienost prema Federaci;i BiH.

Prilikom izbora instrumenata posebno ce se voditi raduna o riziku refinansiranja uzimajuci u
obzir otplatni profir postojefug unutrasnjeg duga Federacije BiH, a koji na dan 3,r .1i.2o22. godine
ima sljededi izgled:

7

lzvor finanshanje 2023 2024 2025.

a banka za obnovu i EBRD 107.535.644 13.397.250
a investici IB 273.844.U8 163.848.366 71.926.744

voznlzvozno-u a ba kan neKi EXC MI BAN '199.'103.652 366.504.431
Kuva t 54.145.5&t 51 .4A3.924 5.852.822

naMedu ntrod zafond faato e IFAD 5.749.405 2.275.956 2.038.876
N emadki kre itd n zavod obnovu wK 300.000 14.657.450
OPEc ndfo mza naedu nrod I OFID 49.860.031 0 0

CEBRazvo na banka Vi eca E 33.470.000 '17.661.121 6.532.986
Sau i fond za razrto SFD 2.000.000 2.758.580 0

etska banka B osim IDA 4"t.756.700 12.014.785 6.165.936
s82.3s2.069 /|81.149.349 487.076.495

Mood/s Investors Service Standard & Poor,s
B3/stabilni i ledi B/pozitivni izgledi

Datum 22.07.2022. lne 03.o2.2023. tne
Poturden Potvrden rejting

18.602.965
banka

13.689.877

za F/M 13.400.000

U implementaciji / Ukupno

Rejting

Aktivnost
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2.3.'t. Kratkorodni instrumenti
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Prema indikativnom kalendaru aukcija vrijednosnih papira Fecieracije BiH za 2o23. godinu koji

je pripremljen prema usvoieno m Budzelu za 2023. godinu, planirane su aukcije u ukupnom iznosu
690 mil' KM. Od navedenog iznosa 240,00 mil. KM planira se reaiizirati kratkorodnim
instrumentima/ trezorski zapisi koji bi se otplatili u istoj godini. preostali iznos od 450,00 mil.KM
planira se realizirati izdanjem trezorskih obveznica itrezorskih zapisa koji bi dospjeli u narednoj
godini.

Predmetni indikativni kalerldar aukcUa za 2023. godinu se priprema uz tehni6ku konsultiaciju i
usaglasavanje sa doma6im investitorima i moZe biti podloZan odredenim izmjenama odnosno
otkazivanju aukcija zbog dobre likvidnosti trezora ili zakazivanju novih instrumenata.

Kratkorodni instrumenti koji se namjeravaju koristiti radi realizacije plana zadu2enja su:
tromjesedni, Sestomjesedni, devetomjesedni idvanaestomjese6ni trezorski zapisi, dije emitovanjeje predvideno u iznosu od 960,00 mir. KM, od 6ega 200,00 mir. KM tromjesednin, 5o,oo mir. KM
sestomjesednih,40,00 mil. KM devetomjesednih i30,00 mll. KM dvanaeitomjesednih.
Glavne karakteristike trezorskih zapisa Federacije BiH:

Vrsta wijednosnog papira - Diskontni wijednosni papir
Nominalna vrijednost - 10.000 KM
Dospijece I - Tri, Sest, devet idvanaest mjeseciKamata - Razlika izmectu nominalne i prodajne cijene
Metoda aukcije - Metoda visestrukih cijena, zatuorena aukcija

8
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2.3.2. Dugorodni instrumenti

Dugoro6no zaduZivanje nardoma6em tr2i6tu provodi se emisijom trZisnih obveznica sa rokom
dospije6a od dvije do deset godina. Za 2023. godinu, Vlada Federacije BiH planira emitovati
dugoro6ne obveznice na domadem trzistu u iznosu od 330,00 mil. KM po sljedecem rasporedu:

Glavne karakteristike tr2isnih obveznica Federacije BiH su:
Nominalna vrijednost
Dospije6e

Metoda aukcije
Vrijednost kupona
Placanje kamata
lsplata glavnice

1.000 KM
Dvije, tri, pet, Sest, sedam ideset godina
Metoda visestrukih cijena, zatvorena aukcija
Odreduje se na dan aukcije
Kupon dva puta godi3nje

Jednokratno po dospijecu instrumentra (bullet)

3. Odekivani portfolio duga na kralu 2023- godine

Uz pretpostavku ispunjenja prana finansiranja budieta Federacije za 2023. godinu u bruto
iznosu od 805,00 mir. KM kao i nastavka u rearizaciji kapitarnih investicija u zozs. godini, sa
strukurom i dinamikom navedenom u tabeli 4, iznos duga vlade Federacije BiH na kralu 2023.
godine, ukljuduju6i i vanjski dug koji je prenesen na krajnje korisnike kredita, procjenluje se na
iznos 6.420,87 mil.KM.

Tabela 6. Oeekivano krctanje duga .Vlade Fedeacije BiH tokom 2023. godine (mil.KM)

I ftinli od fiEl!&t(s hrolir6 neas utiDti n8 Fqtg|. sb*r ddEr60 Frdaa+ BH

,9

Obveznice ukupno: 330.000.000
Obvemice 10-y 20.000.000
Obveznice 7-y 70.000.000
Obveznice 6-y 60.000.000
Obveznice *y 100.000.000
Obvemice 3-y 50.000.000
Obvemice 2-y

R.br Opis Planirani iznosi

I Finanslranje bu.lreb Federaclle BtH 1.3E7,35
1.1 Finansiranje budieta zaduiivanjem 805,00
t. t.1 Vanjsko zaduZivanje

UnutraSnje zaduZivanje 690,00
1.2 Primlcl od fi nansiJskafllnancilske imovlne! 't00,00
I A 2angaiovanje Inzyoine novihptojekte obavezavedfikaciia 592,35
[.1 Vanjsko zaduZvanje

582,35
|.2 Verifikacija novih obaveza po osnovu unutrasnjeg duga 10,00

30.000.000

115,00
1.1.2
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Tabela 7:
veifiko vanog

Ukupno 2eduiivanie I verif. novlh obaveza Wade Fedenciie BtH 1.397,35

Pokazatetji
unutraSnjeg

odrzivosti duga Vtade Federacile BiH (mit. KM) bez duga krajnjih koisnika na baziduga;

3.'l . Rizici provedbe plana zadu2enja

Primami instrumenti finansiranja 
-bud2eta 

Federacije BiH i kapitalnih investicija u 2023. godinisu vanjski dugorodni krediti kod.medunarodnih nn"i"ilrr,in institucija, te t<rattoroJnol dugorodnozadu2ivanje na doma6em triistu. Uz pretpostav[u ii ee ptanirana zaduzenjabiti izvrsena upotpunosti, stanje duga na kraju 2023. godine irnoiiroii 6.420,g7 mir. KM, ;ime oi ue"sc. org"u BDp Federacije BiH projiciranor." rial ror3. ;;;;: iznosito 26,51%.

la/or: Federalno ministarstuo finansija i izraiun Zivoda; rProcjena Federalnl zavod ze steusllku

t.1 Vanjsko zaduZivanje
697,35t.2 Unutrasnje zadu2ivanje
700,00Ukupna otplata duga

1.059,60lv.1 Vanjski dug
729,60tv.2 Unutrasnji dug
330,00

(+t-)lreto zaduiivanje
337,67Vanjsko

v.2 UnutnSnle
370,00

OPIS 2020 2021 .

2023. 2024 2025 2026BDP- 22.351 24.068
34.502 36.602Stanje vanjskog duga FBiH 2.321,70 2.357,59 2.110,89 1.71A,29 1.246,17Stanje unutrasnjeg duga FBiH 761,08 682,63 726,83 656,17 634,81 544,45Ukupan dug FBiH 3.182,20 3.118,67 2.793,52 2.946,U 2.068,63

Ukupan dug FBiH/BDP 14,24% 12,96% 10,66% 9,710/o 7,27% 4,890/0

Vanjski dug FBiH/BDp
8,06% 5,26% 4,16%

Unutrasnji dug FBiH/BDP 3,85% 3,16% 2,61% 2,01% 1,Uyo 1 ,49%

l0

Pod pretpostavkom 'r0o% rearizacije godisnjeg prana taduzivanja 2a2023. godinu uz trenutnovaZeie devizne kurseve, iznosvanlskoj drg"'nl ioj, i023. godine bi se smanjio u odnosu naproteklu godinu za 32,33 mir. Kl/r, dok ni se inutrasn;i org pou"cao ,a 370,00 ,it. xl,,l. srijedomnavedenog, ukupan dug Vrade Federacije ain na tra;u ioz3. godine u odnosu na protekru godinu,porastao bi za 337,67 mil. KM odnosn o za S,S4o/o.

-32,33

2022.

26.201 30.353 32.650

2.219,81 1.433,82
860,5

2.374,46 1.790,62

6,00%

10.39% 9,80% 7,31yo 3,40%

2,39%



Realizacija plana zaduZivanja za 2023. godinu zavisi od vi5e faktora. AngaZovanje sredstava
namijenjenih za budZetsku podr5ku zavisi prije svega, od dostizanja efektivnosti u okviru
pregovara i ispunjavanju uslova, zatim od stanja sredstava na jedinstvenom transakcijskom
radunu i prikupljenim prihodima tokom godine kao i ostvarenim rashodima. Na drugoj strani,
planirano finansiranje projekata u okviru Programa javnih investicija u 2023. godini zavisi od
sposobnosti krajnjih korisnika', odnosno implementatora projekata u okviru programa javnih
investicija da realiziraju planirane aktivnosti.

Uzimaju6i u obzir iskustua i historijske podatke o stepenu iarEenja planova angaZovanja
kreditnih sredstiava, procjenjuje se da bi planovi anga2ovanja kreditnih sredstava za bud2etsku
podrSku u potpunosti mogli biti realizirani, dok je potpuna realizactja planova za angaZovanje
kreditnih sredstava za infrastruktume projekte i razvojne programe upitna. lpak, s obzirom da je
u ve6ini sluiajeva rije6 o teku6im projektima, a ne o projektima u pripremi, pretpostavka je da bi
kona6na realizacija angazovanih kreditnih sredstava za infrastruktume projekte u 2023. godini
mogla iznositi i vi5e od 70% u odnosu na planirani obim.
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ANEXl

1. Planirani otplatni profil vaniskog duga Federacije BiH u 2023. godini (mil.KM)

u0,m

100,00

80,m

60,m

40,m

20,00

0,00

i Dct**a Ghviir
lrarl

utz
F6e!r i April ME Julli Jdi Arrgst S.dsntfl ollobt

20,56 rcoz i or,ri I o:r 3i,17 4j2 72,86 50,70 7L95 101.65 37,51

2 Planirani otplatni profil unutra5njeg duga Federacije BiH u 2023. godini (mil.KM)
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3. Planirani otplatni profil duga Federacije BiH prema MMF-u (mil.KM)
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Kvartal Dalum aukclje Datum poravnanja lnstrument Datum dosplJoea lznoa

7 utorak, 25. april 2023. srijeda, 25. april 2023. Trezorski zapisi; 6-m srijeda, 25. oktobar 2023. 40.000.000
2 utorak, 9. maj 2023. 0. maj 2023.eda, 1sri Obveznice;7-y petak, 10. maj 2030. 30.000.000
3 utorak, 23. mai 2023 srijeda, 24. maj 2023. Obveznice; L0-y utorak,24. maj 2033. 20.000.000
4 utorak, 6. juni 2023. srijeda, 7. juni 2023. Trezorski zapisi; 3-m rrijeda, 5. septembar 2023. 50.000.000
5 utorak, 13. juni 2023. srijeda, 14. juni 2023. Trezorski zapisi; 12-m srijeda, 12. juni 2024. 30.000.000
6

Q2

utorak, 20. iuni 2023. sn 2t. ni 2023. Obveznice; s 21. uni 2028. 30.000.000

7 utorak, 4. juli 2023. srijeda, 5. juli 2023. Trezorski zapisi;3-m srUeda, 4. oktobar 2023. s0.000.000
8 utorak, 11. uli 2023. s eda, 12. uli 2023. Obveznice;6-y Ietvrtak, 12. juti 2029. 30.000.000
9 utora st 2023.29 srleda, 30. august 2023. Trezorski zapisi; 3-m srijeda, 29. novembar 2023. 50.000.000

10 utorak,5. septembar 2023. srijeda, 6. septembar 2023. Obveznice;5-y srijeda, 6. septembar 2028. 40.000.000
11 utorak, 19. septembar 2023. srijeda, 20. septembar 2023. Trezorski zapisi;3-m srijeda, 20. decembar 2023. 50.000.000
t2 utora 26. septembar 2023. obvezni 7-y 27. se bar 2030. 40.000.000

13 utorak, 3. oktobar 2023. srijeda, 4. oktobar 2023. Obveznice;6-y srijeda, 3. oktobar 2029. 30.000.000
L4 utorak, 17. oktobar 2023. srijeda, 18. oktobar 2023. Obveznice;5-y srijeda, 18. oktobar 2028. 30.000.000
15 utorak, 31. oktobar 2023. srijeda, 1. novembar 2023. Obveznice;3-y nedielja, 1. novembar 2026. 50.000.000
16 utorak, 14. novembar 2023. eda, 15. novembar 2023.s Trezorski zapisi; 6-m srijeda, 15. mai 2024. 50.000.000
t7 utorak, 28. novembar 2023. Obveznice;2-y 30.000.000
18

Q4

utorak, 12. decembar 2023. 13. decembar 2023.s Trezorski za 9-mtst sn 11. se tembar 2024. 40.000.000

lnovlranl indlkatlvnl kalendar izdanja vrijednosnih papira FBiH za 2023. godinu

t4

R.b.

TotEl 01
0

?otal Q2 160.000.000

Q3

srijeda,2T . septembar 2023.
torat Q3 260.000.000

srijeda, 29. novembar 2023. petak, 28. novembar 2025.

Total Q4
230,0(x),000

Total
650.000.000


