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Postovani,

U prilogu Vam, radi informiranja, dostavjam KVARTALNI IZVJESTAJ O DUGU
Q4/2024, koji je Vlada Federacije Bosne i Hercegovine primila k znanju na 189. hitnoj
sjednici, odrzanoj 28.03.2025. godine.

S postovanjem,

Prilog: kao u tekstu

Adresa: Hamdije Cemerlfica 2, 71000 Sarajevo
Tel: +387 3366 44 49 Fax: +387 332124 11, +387 33667269
vaww fbihviada.gov ba
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BOSNA | HERCEGOVINA BOCHA U XEPUETOBMHA
FEDERACIJA BOSNE | HERCEGOVINE ®ENEPALWJIA BOCHE W XEPLIEFOBUHE
VLADA BNAQA
' BOSNIA AND HERZEGOVINA
FEDERATION OF BOSNIA AND HERZEGOVINA

GOVERNMENT _ .
Na osnovu ¢lana 19. stav (4) Zakona o Vladi Federacije Bosne i Hercegovine (,Sluzbene

novine Federacije BiH", br. 1/94, 8/95, 58/02, 19/03, 2/06 i 8/06), Vlada Federacije Bosne i
Hercegovine, na 189. hitnoj sjednici, odrzanoj 28.03.2025. godine, donosi

ZAKLJUCAK

1. Prima se k znanju Kvartalni izvjestaj o dugu Q4/2024 godine.

2. Zaduzuje se Federalno ministarstvo finansija da Kvartalni izvie$taj o dugu Q4/2024
godine, objavi na web stranici Federalnog ministarstva finansija.

3. Zaduzuje se Generalni sekretarijat Vlade Federacije Bosne i Hercegovine da Kvartalni
izvjestaj o dugu Q4/2024 godine proslijedi Parlamentu Federacije Bosne i Hercegovine
radi informiranja.

4. Ovaj zaklju¢ak stupa na snagu danom dono$enja.

V. broj; 433 /2025
28.03.2025. godine

Sarajevo

Adresa: Hamdije Cemeriica 2, 71000 Sarajevo
Tel: +387 33 66 44 49, Fax.: +387 33 21 24 11, +387 33 66 72 69
vavw fbihviada.gov.ba
e-mail: sekretar@fbihviada.gov.ba
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1. Vanjski dug

Vanjski dug kojim upravija Federalno ministarstvo finansija/financija je dug
nastao u skladu sa Zakonom o dugu, zaduzivanju i garancijama (,SluZbene novine
FBiH", br. 86/07, 24/09, 44/10 i 30/16), a obuhvata direktni vanjski dug Federacije
BiH i vanjski dug koji je ugovorila Federacija BiH radi supsidijarnog prosljedivanja
krajnjim korisnicima (finansijskim institucijama, javnim kompanijama, kantonima i
lokalnim zajednicama) odnosno relevantni dug.

1.1.  Aktivnosti na angaziranju i otplati duga

Tokom IV. kvartala 2024. godine po osnovu vanjskog duga ukupno je
angaZovano/povuceno 38.673.607 KM na osnovu kursa CB na dan angaZovanja
sredstava. Valute angazovanih sredstava su: EUR = 38.585.524 i KWD = 88.083.

Tokom IV. kvartala, na ime glavnice i kamate, plaéeno je ukupno 200.395.673 KM.
Od navedenog iznosa otplata glavnice obuhvata 81,64% (odnosno 163.599.300 KM)
dok ostatak duga od 18,36% (odnosno 36.796.373 KM) obuhvata trodkove kamata i
taksi. Realizacija otplate duga za IV. kvartal je manja za 0,18% u odnosu na planirano
servisiranje vanjskog duga (200.747.120 KM).

1.2 Stanje vanjskog duga po kreditorima i valutama

Stanje vanjskog duga na dan 31.12.2024. godine iznosi 5.053.742.415 KM i
nominaino je veci za 164.105.023 KM odnosno za 3,36% u odnosu na stanje vanjskog
duga sa 30.09.2024. godine. Nominalni iznos vanjskog duga izrazen u USD je
2.698.664.117 USD i maniji je za 90.871.435 USD ili 3,26%.

Vanjski dug ugovoren najveéim dijelom za finansiranje veéih infrastrukturnih
projekata realizira se u saradnji sa Svjetskom bankom — WB, Evropskom bankom za
obnovu i razvoj — EBRD, Evropskom investicijskom bankom — EIB, Medunarodnim
monetarnim fondom - MMF i drugim bilateralnim i multilateralnim finansijskim
institucijama. Vanjski dug prema multilateralnim finansijskim institucijama iznosi
4.356.583.025 KM odnosno 86,21% od ukupnog duga dok se preostalih 697.159.390
KM ili 13,79% odnosi na bilateralne kreditore.
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Grafikon 1. Stanje vanjskog duga po kreditorima na dan 31.12.2024. godine (mil.KM)

Ostali kreditori EE 156.844.290
Razvojna banka Vijeca Europe (CEB) E 89.087.394
KfW Em 92.896.804
Saudijski razvojni fond B 104.462.692
Kuvajtski fond za Arapski ekonomski razvoj EEE 117.218.078
Europska Komisija HESEM 150.354.431
OPEC(OFID) EumEN 191.727.433
Medunarodni monetarni fond EEEEE 195.175.334
Paridki kiub SRR 277.799.522
Svjetska banka (WB IDA) EESSEEERENINNS 599.594.587
EBRD EIEEONEIENNSNEEEN 710.699.972
Svjetska banka (WB IBRD) ESESESURESNERNSNGEN 792.242.863
Europska Investicijska banka eSS 1.566.639.014
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Grafikon 2. Valutna struktura vanjskog duga Federacije BiH na dan 31.12.2024. godine

Prije dekompozicije SDR-a Poslije dekompozicije SDR-a
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SDR - medunarodna obradunska valuta sastavijena od sljedeéih valuta: Kineski Juan (CNY) 1,0993,
Euro (EUR) 0,37379, Americki dolar (USD) 0,57813, Britanska Funta (GBP) 0,08087 i Japanski Yen
(JPY), 13,452.

1.3. Aktivnosti na stvaranju vanjskog duga

Tokom V. kvartala Viada FBiH nije donosila zakljuéke za nove projekte u svrhu
pokretanja inicijative osiguravanja sredstava od inostranih kreditora.
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2. Unutrasnji dug

Unutrasnji dug kojim upravlja Federalno ministarstvo finansija/financija je dug
nastao u skladu sa Zakonom o dugu, zaduZivanju i garancijama (,SluZbene novine
FBiH", br. 86/07, 24/09, 44/10 i 30/16), Zakonom o utvrdivanju i naginu izmirenja
unutrasnjih obaveza FBiH i Zakonom o izmirenju obaveza po osnovu raguna stare
devizne Stednje.

Unutra$nji dug trenutno obuhvata dug nastao emisijom trzi§nih vrijednosnih papira
(trezorski zapisi, trezorske obveznice, obveznice ratnih potraZivanja i stare devizne
stednje) i verifikacijom duga.

2.1, Aktivnosti na aukcijama i otplatama

Tokom IV. kvartala 2024. godine odrZano je ukupno osam (8) aukcija vrijednosnih
papira Federacije BiH, od &ega jedno reotvaranje aukcije prethodno izdatih
vrijednosnih papira, odnosno trezorskih obveznica sa dospije¢em od deset (10) godina
u iznosu od 15 mil. KM. Rezultati predmetnih aukcija prikazani su u tabeli.

Tabela 1. Pregled planiranih i odrzanih aukcija u IV. kvartalu 2024. godine

Datum aukcije Instrument Kuponska stopa lznos u KM
01.10.2024 Obveznice; 7-y 3,80% 40.000.000
08.10.2024 Obveznice; 5-y 3,55% 40.000.000
17.10.2024 Cbveznice; 10-y 4,65% 15.000.000
22.10.2024 Obveznice; 8-y 4,50% 30.000.000
12.11.2024 Obveznice; 8-y 5,25% 18.000.000
04.12.2024 Obveznice; 7-y 3,90% 50.000.000
05.12.2024 Obveznice; 5-y 3,75% 150.000.000
10.12.2024 Obveznice; 3-y 3,25% 50.000.000

Ukupno odrZane aukcije 393.000.000

Tokom V. kvartala 2024. godine otplacene su glavnice po ranije emitovanim
vrijednosnim papirima odnosno:

- trezorske obveznice: FBIHK28A u iznosu od 30 mil. KM

Kamata na vrijednosne papire u IV. kvartalu 2024. godine plaéena je po
sljiede¢em rasporedu:

- trezorske obveznice = 7.480.000 KM

2.2. Stanje unutradnjeg duga po instrumentima

Ukupan unutrasniji dug na dan 31.12.2024. godine iznosio je 1.406.220.206 KM
(750.912.037 USD) i u odnosu na protekli kvartal je veéi za 34,92%, odnosno u
nominalnom iznosu za 363.956.317 KM.
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Tabe!a a 2. Stanje \unutraSnjeg duga po mstrumentlma na dan 31.12.2024. godine

| Opis KM uso |
|  Dug uvrijednosnim papirima, od Gega | 1.405.233.964 750.385.390
. Trezorskl rski zapisi - ﬁ_i 120.000.000 64.075.185 W
| Trezorskeobveznice | 1283.000000 685.113.284
 Obveznice ratnih potrazivania | 2.233.964 1.192.922 |
| e w-(ia—wéznlce stare dewzne étednje":-—{ 0 =0
Vertf k_ovanllrogistrovani dug, od éega B ] 986.242 526.647 |
_ Obavezezastaru deviznu Stednju | 956.317 510667
e T T
Ukupan  unutrasnji dug Viade Federacije BiH | 1.406.220.206 750.912.037 ]

Grafikon 3. Struktura unutradnj

(mil.KM)
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eg duga na dan 31.12.2024. godine prema visini kamatne stope
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Tabela 3. Promjena strukture duga po instrumentima u odnosu na prethodni kvartal
Stanje unutradnjeg duga FBIH Promjenau | Promjenau
KM | USD
OPIS .00.2024 ¢ APg
30.08.20, 31.12.2024 (+povecanje | (+povetanje
KM UsD KM usD I-smanjenje) | /-smanjenje)
B;’%:g‘;”’e"“"s""“ Papifima, | 1 042233964 | 594593926 | 1405233964 | 750385390 | 363.000.000 | 155791464
Trezorski zapisi 120.000.000 | 68.459.937 120.000.000 64.079.185 0 -4.380.752
Trezorske obveznice 920.000.000 | 524.859.515 1.283.000.000 | 685.113.284 | 363.000.000 | 160.253.769
Obveznice - Stara devizna
Stechi 0 0 0 0 0 0
Obveznice - Ratna
potrazivanja 2.233.964 1.274 475 2.233.964 1.192.922 0 -81.554
Verifikovani / registrovani dug 29.925 17.072 086,242 526.647 956.317 |- 509.574
UKUPNO 1.042.263.889 | 594.610.999 1.406.220.206 | 750.912.037 | 363.956.317 | 156.301.038
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3. Ukupan dug

Ukupan dug kojim upravija Federalno ministarstvo finansija/financija na dan
31.12.2024. godine iznosio je 6.459.962.621 KM i veéi je od duga u prethodnom
kvartalu nominaino za 528.061.340 KM ili za 8,9%. lzrazeno u ameriékim dolarima
dug je iznosio 3.449.576.154 USD, odnosno veéi je u odnosu na prethodni kvartal za
1,93% odnosno za 65.429.604 USD.

Grafikon 4. Otplata ukupnog duga za narednih 20 godina (mil. KM)
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Grafikon 5. Struktura ukupnog duga prema vrsti kamatne stope

Varijabilna kamata
37,38%

Fiksna kamata
62,62%

3.1. Aktivnosti

Tokom IV. kvartala Vlada FBiH je u parlamentarnu proceduru uputila prijedlog
odiuke o odobravanju odluke o izdavanju garancije Federacije BiH za kreditno
zaduZenje Javnog preduzeca Autoceste Federacije Bosne i Hercegovine d.o.o.
Mostar za izgradnju dijela Autocesta Koridora V¢, dionica Mosta sjever — Mostar jug u
iznosu od 293,37 mil. KM (150 mil. EUR).



Kvartalni izvjeStaj o dugu Q4 2024. godine

ANEX 1 - UKUPAN DUG

Plan servisiranja duga za |. kvartal 2025. godine / glavnica i kamate

Tabela 4. Plan otplate glavnice za |. kvartal 2025. godine

Opis Q172025 Ukupnozal |
E ! Januar Februar Mart kvartal 2025
‘ | Relevantni vanjski dug i 68.334.120 | 53.444392 | 60.399.138 | 182.177.660
Vaniski dug R i
| | Direktni vanjski dug 0 0 4.813.147 4.813.147ﬁ
| Ukupno za vanjski dug 68.334.129 | 53.444.392 | 65.212.286 | 186.990.807
i Trezorski zapisi 0 | 30.000.000 { 60.000.000 |  90.000.000 |
i Trezorske obveznice 0 0 0 0
| Unutra$njidug — P S ‘
; Obvezmoe stare de\nzne stednje 0 0 0 0,
Obvezmce za ratna potrazuvanja 0 0 0 0
Ukupno za unutraénjl dug 0 | 30.000.000 | 60.000.000 | 90.000.000 4[
Lo B A T ORUeNe i 66.334.129 | 83.444.302 | 125.212.286 | 276.990.807 |
Tabela 5. Plan servisiranja kamata u |. kvartalu 2025. godine
{ Opis ) Q172025 i Ukupno za |
| Januar | Februar Mag | eNID0
t =3 Relovanml vanjski dug 11.810.735 | 27.336.669 | 16.066.810 55.214.214 |
| Vanjski dug —— i
, Dlrektm van;skl dug | 0 0} 1.370.303 1.370.303
i Ukupno za vanjski dug 11 810 735 | 27.336.669 | 17.437.113 56.584.517
i Trezorskl zaplsl T- | 0 1
' Trezorske obveznice | 3368500 |  3.368.500 ij
| Unutragnji dug —————— e 1
{ Obvezmce stare devizne stedn;e | 0
' Obvezmce za ratna potrazivanja | T i 0|
| Ukupno za unutradnji dug | 0| 0| 3.368.500 3.368.500 |
s AR RIS UNNpRG s i 11.810, 735 27.336.669 | 20.805.613 59-.953.0171;
Stanje duga po kvartalima
6.000,00 5.159,71 5.045,87 4.889,64 5.053,74
5.000,00
4.000,00
3.000,00
2.000,00 983,16 1.101,85 1.042,26 1.406,22
1.000,00
0,00
Q1 Q2 a3 Q4
31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 31.12.2024

e Unutradnji dug  ese=eVanjski dug
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ANEX 2 - UNUTRASNJI DUG
Lista vrijednosnih papira Federacije BiH na dan 31.12.2024. godine

o Trezorskl zapisi Federacije BiH

Re. | ISNkd | Simbal ED:,:;; ! Fooer 8 ! | e
1 BAFBIHT83002 FBiHTBS | 07.05. 2024 | 05022025 | 3ge% | 30.000.000
| 2. BAFBIHT85007 FBIHT85 04062024 | 05032025 | 384% | 30000000
3. | BAFBIHTSTOOSi FBIHTS? | 17.00202¢ | 19.032025 | 3,02% 30.000.000
‘ 4 BAFBIHTS2004 | FBIHTS2 | 02042024 | 02042025 | 4,00% 10.000.000
“ 5. BAFBIHTBBOOS FBIHTS6 | 10.08.2024 | 10002025 | 3,32% 20.000.000
= = L;ku;;;;wfzor;kl—z—aplsi 120000000
2. Obveznice Federacije BiH
2.1.  Trezorske obveznice
‘ Rb. f ISIN kod Simbol | P B L gonet i $inio ey f
. lia]'u?afn|<3§[nm£ FBIHK32A | 23.062020 | 24062025 | 100% |  30.000.000 |
2| BAFBIHKIAQD | FBIHK34A | 08092020 | 09092025 | 085% | 40000000
} 3. | BAFBIHK51A08 | FBIHKS1A | 28.11.2023 | 29.11.2025 | 3,70% |  10.000.000 |
| 4| DAFBIKaADZ | FBINKGA | 28062019 20052025 | O75% | 30000000
- 8. ! BAFBIHK33A01 FBIHK33A | 14.07.2020 | 15.07.2026 0,95% 50.000.000
6. | BAFBIHK27A09 | FBIHK27A | 16.102019 | 16.10.2026 | 030% |  40.000000
7. | BAFBIHKS0A09 | FBIMKS0A | 31.10.2023 | 01.11.2026 | 320% |  20.000.000
Bt | BAFBIHKS2A07 | | FBIHKS2A | 26032024 | 27.032027 | 430% | 30000000
R 9.7 - "“BAFB-II.-.-IZS-:J\C;G FE;;K_53A i 1—3-'?64.2024 17.04.2027 4,40% 40.000.000}
|10 | BAFBIHK30AD4 | FBIHK30A | 12052020 | 13052027 | 1.25% | 20.000.000
L. BAFBIHK38A06 | FBIHK38A | 20.06.2021 | 30.06.2027 | 0,75% 30.000.000
12 | BAFBIHK35AD8 | FBIHK35A ‘220929.9:91 23002027 | 1.15% |  50.000.000
13. | BAFBIMK62A05 | FBIHK62A  10.122024 | 11122027 | 325% |  50.000.000 |
Ry {EAF:%MR:TGA&E | FBIHK38A | 27.042021 | 26.04.2028 | 105% | 30.000000 |
15. | BAFBIHKASAO7 | FBIHK4SA :20.06.2023j 21.06.2028 | 295% |  30.000.000
| 16, | BAFBIHK0AO2 | FBIHKAOA | 28.062022 29062028 | 2.70% | 30,000,000
©17. | BAFBIHK46A06 | Eﬁlﬁﬁh}ékﬁ_ 05.09.2023 | 06.002028 | 2,85% |  40.000.000
e BA?E!Q@QAE?_'F—alfmieiiTi?iozo'zaf'{é 102028 | 355% |  30.000000
) BAFBIHK54A05  FBIHKS4A | 25.062024 | 26062029 | 395% |  40.000.000
50 BAFBIHK41A01 | FBIHK41A | 06.07.2022 | 06.07.2029 | 345% |  30.000.000
21 | BAFBIHK25AD1 | FBIHK25A | 11.07.2010 | 10.072020 | 080% |  30.000.000 |
[ERgar T | BAFBIHK48AO4 | FBIHK4SA | 03102023 | 04.10.2029 | 3,45% 30.000.000 |
23 | BAFBIHKSTA02 | FBIHKSA | 08.10.2024 | 09102020 | 3,55% 40.000.000 |

7
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24 | BAFBIHKG1AQ6 | FBIHKO1A | 05.122024 | 06122020 | 375% | 150000000
R BAFBIHKA3A09 | FBIHK43A | 09.05.2023 | 10.052030 | 3.60% |  30.000.000
| % | BAFBIHKATAOS FBIHKA7A | 26.002023 | 27.09.2030 | 325% | 40,0000
| BAFBIHK37A07 | FBIHK37A | 08.06.2021 | 09.062031 | 1,05% |  30.000.000
P BAFBIHxsers'} FBIHK56A | 01.10.2024 | 02.10.2031 | 3,80% 40.000.000
|29 BAFBIHKBOAO7  FBIHK60A | 04.122024 | 05122031 | 390% | 50000.000
| 30. | BAFBIHK39A05 | FBIHK39A F 21.06.2022 22062032 | 155% |  30.000.000
31 | BAFBIHKS8AO1 | FBIMKS8A | 22.102024 | 23.102032 | 450% 30.000.000
| 32 | BAFBIHK59A00 | FBIHKS9A 12112024 13112032 | 525% |  18.000.000
3 “_;'BAFBIHKMAoa FBIHK44A | 23.05.2023 | 24.052033 | 375% | 20.000.000
B mralﬂkséiéflifgi_n-l_rgg,s_A__L2_4.09.2024 | 25002034 | 485% | 45000000

3. | BAFBIHK31A0 | FBIHK31A | 00.062020 | 10.062035 | 320% |  30.000.000 |

Ukupno trezorske obveznice S 1283000000

2.2, Obveznice ratnih potrazivanja

| = : WY S ]
Rb. | ISIN kod ! Simbol !; E;‘::; ; dia":;;eﬂéa K"s!:z::ka Nedosfcineli dug u E
_1 EA}BngEéOBQ T F l_:_B‘"';;(ZE ", 02. 1-2 2011 _'3.6@»2'6;;_‘ “n—z 50% il ;062603 '
5 hBR?BTEKE;Eb& | FBIHK6C | 26&02015-. 30062025  2,50% 60000
| 3 ] | BAFBIHK15A03 h-i_l;Equ(_;s_};-: 19112015 | | 30.06.2025. | 2,50% 300,013
4 'BAFamKaEt_)q_z_ | FBIHKED | 25102013J 30.06.2026. |  2,50%  59.998
5. BAFBIHK1SB02  FBIHK1SB | 10.11.2015 | 30.06.2026. | 2.50% 300011 |
6. |BAFBIHKEEOOD  FBIHKGE | _25"{6;2615‘4;—3“5 062027. |  2,50% 102.0'7_5";:
7. | BAFBIHKISCO1  FBIMKISC 31072015 | 30062027, | 2.50% 409.867
1.07.2015 2027 . |

MR, s Ry _l_JkggrltLoig\_«gzmce re}tna pog@ggqp 2.233.964 |

8. Stanje duga po osnovu vrijednosnih papira na dan 31.12.2024. godine

_ | e 1
Rb. Vrsta vrijednosnog papira | Nedos%al sgo |

- e e e et A et s S St i T S — ;

| 1. | Trezorsk zapisi G 12boooooo§
2 | . Obveznice 1.285.233.964 |
' = Ukupno vnjednosni papiri ' : 1 405.233964 |




