
BOSNA I HERCEGOVINA

FEDERACIJA BOSNE I HERCEGOVINE

VLADA

Brq: 03-11-54412025
Sarajevo, 27 .03.2025. godine

6OCHA,1 XEPqETOBTIHA

oEAEPAJT4JA 6OCHE I XEPqETOBUHE

BN AEA
BOSNIA AND HERZEGOVINA

FEDERATION OF BOSNIA AND HERZEGOVI}\lA

GOVERNMENT

locm I ttetcogoflr
fuk Bo€rG I Herc€0wb

?Af,urMtN'r 
SEIlEoRAcm 7

Primlleno:

PARLAMENT FEDERACIJE
BOSNE IHERCEGOVINE

- Predstavnidki dom-
gosp. Dragan Miokovi6, predsjedavaju6i

- Dom naroda -
gosp. Tomislav Martinovi6, predsjedavaju6i

PoStovani,

U prilogu Vam, radi informiranja, dostavljam GODISNJI PLAN ZADUZTVANJA ZA
2025. coDlNU, koji je vlada Federacije Bosne i Hercegovine usvojila na 5i. sjednici,
odr2anoj 27 .03.2025. godine.

S poStovanjem,

M R ItY
n

Pt llogs Vrij€dEottBtot

- A,1-
Org. l€d

O,l
or- SLtt Its.

N

ARt p

o(,
UJ
,o

o1 .l_t
t E I

Prilog: kao u tekstu

Adresa Hamdii" C€rnerlia 2, 7t000
Tel.: .337 33 55 44 49, Fe.: +387 33 2l 24 r t

Saraievo
. +357 33 66 72 69

lyirrw-rbalnioda- gotr. ba
€-Jllal: sat elar@bihvlada goy.ba

D
E<

I



BOSNA I HERCEGOVINA

FEDERACIJA BOSNE I HERCEGOVINE

VLADA

6OCHA 14 XEPqETOB'IHA

oEAEPAr.lhJA EOCHE h XEPqETOBTHE

BN AAA
BOSNIA AND HERZEGOVII.JA
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Na osnovu 6lana 19. stav (4) Zakona o Vladi Federacije Bosne i Hercegovine (,,SluZbene
novine Federacije BiH", br. 1194, B/95, 58/02, 19/03, 2/06 i8/06), Vlada Federacije Bosne i

Hercegovine na 51. sjednici, odrZanoj 27.03.2025. godine, donosi

ZAKLJUCAK

1. Usvaja se Godi5nji plan zaduZivan ja za 2025. godinu.

2. Zadul$e se Federalno ministarstuo finansija da GodiSnji plan zaduZivanja za 2025.
godinu objavi na svojoj internet stranici.

3. ZaduZuje se Generalni sekretarijat Vlade Federacije Bosne i Hercegovine da
Godi5nji plan zaduZivan ja za 2025. godinu proslijedi Parlamentu Federacije Bosne i

Hercegovine radi informiranja.

4. Ovaj zakljudak stupa na snagu danom donoSenja.
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UVOD

Godi5nji plan zaduiivanja za 202s. godinu zajedno sa srednjorodnom strategijom
upravljanja dugom 2024-2026 i Programom javnih investicua Federacije BiH za 2025-
2027. godinu predstavljaju osnovne dokumente kojima se promovira bolja koordinacija i

komunikacija sa instilucijama u Bosni i Hercegovini, te se istovremeno olakiava
kreditorima, odnosno investitorima ijavnosti da se bolje upoznaju sa ciljevima ipolitikama
upravljanja dugom za koje je nadleZno Federalno ministarstvo finansija/financija.

Godi6nji plan zaduzivanja za 202s. godinu je uraden u skladu sa smjernicama i

ciljevima definiranim Strategijom upravljanja dugom Federac\e BiH 2024-2026.
Kao ciljevi upravljanja dugom u Federaciji BiH utvrdeni su:

o osiguranje finansijskih sredstava za finansiranie vladinih potreba uz prihvatljive
tro5kove i rizike u srednjem i dugom roku,

o razvoj domaeeg trZi5ta vrijednosnih papira Federacije BiH.

Kako bi se odrZala optimalna struktura duga u pogledu kamatnih stopa, valutne
kompozicije i rokova dospijeca, postavljene su sljedece strateske smjernice za
zaduZivanje i upravljanje dugom Federaciie BiH u narednom periodu:

odrZavanie udjela duga ugovorenog u KM iEUR valuti iznad 60% ukupnog portfolija
duga;
odrZavanie udjela duga s fiksnom kamatnom stopom preko 50o/o ukupnog portfolija
duga;

vrijeme prosje6nog dospijeca (ATM) ukupnog portfolija duga produiiti iznad 6,5
godina;

Godi5nji plan zaduZivanja za 2025. godinu je, uzimaiudi u obzir postojedi dug, baziran
na planovima finansiranja utvrarenim Budzetom FederacUe BiH za 2025. godinu
(,,Slu2bene novine FB|H", broj:7125), kao i na planovima povla6enja kreditnih sredstava
za flnansiranje kapitalnih projekata u toku 202b. godine.
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1. Stanje ukupnog duga na dan31r.1Z.ZO24. godine

- Ulunan vaniski i unutrasnji dug kojim upravlja Federarno ministarstvo financija na dan
31.12.2024. godine iznosi 6 459,00 mir. KM. od ovog iznosa 78,23% je vanlsri oug
odnosno 5.053,74 mir. KM, a 21,z7o/o je unutrasnji dug Federacije BiH odnosno i.coa,zi
mil. KM.

Tabela 1 . Portfolio duga Federacije BiH na dan 51.12.2024. godine
Vrsta duga lznos (n . KM)

Vanjski dug FB|H, od eega: S.OSi,il
Relevantni vanjski dug FB\H 5.010,42
Dienni vanjski dug FB\H $i2

Unutragnji dug FB|H, od eega: 1.406,22
Trezorski zapisi FB\H 12O,OO
Trezorske obveznice FB\H i.2g3,OO
Obveznice stare devizne itednje (SD$ O,OO
Obveznice za ratna potraZivanja (RT) 2,23 .

Verilicirani dug 0,99
UKUPAN dug 6.459,96

1.1 . Stanje vanjskog duga po kreditorima, valutama i kamatama

^^y:lili,1:p-f, 
zbog povotjnijih kreditnih ustova i koncesionatnih kamatnih stopa,na,vecrm 0uerom ugovoren sa medunarodnim finansijskim institucijama i biraterarriim

$fl tslr:. 
:*:11.,?.s"1:1?.k9m ban kom - wB evroisxom ba nkom r" ou now i ir^oj-:,Y:Y !vr9n1r9m investiciiskom bankom _ ElB, Medunarodnim monetarnim fondoni- r,rvrF r 0rugrm birarerarnim i multirateralnim finansijskim institucijama. Nareoni grafiioni

daju stanie vanjskog duga po kreditorima, vatutama'i iamitama.

Grafikon 1. Stanje vanjskog duga po kreditoina na dan 31.12.2024. godine (mil.KM)

Ostati kreditori

Razvoina banka Viieia Europ€ (CEB)

KfW

Saudijski ralvojni fond
(uvaitsklfond ta Arapski ekonomskl razvoi

Europska Komisiia

oPEC (OFtD)

Mearunarodni monetarni tond

parilki klub

Svjetjka banka (WB tDA)

EBRO

Svie8ka banka {WB tBRD)

€uropska hvesticijska banka

I 155,844,290

r 89,087,394

r 92,896,E04

r 104,462,692

a tL7,218,07A

- 
150,354,431

- 
797,727,433

I 195,175,334

-a 
277,799,522

599,594,587

- 

7Ls,6gs,s7?

- 

792,242,a63

-1,s66,639,014

o 500,000,000 1,OOO,0oO,OOO 1,50O,@O,OOO 2,OOO.OOO,OOO
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Grafikon 2. Valutna struKura vaniskog duga Federacije BiH na dan 31.12.2024. godine

Prije dekompozicije SDR-a

GBP.o.m% tP'.t,o.37r

Posliie dekompozicije SDR-a
JPY, 1.46ta 1 cHy,1.77n

SDR,

14.38r G8P, 1.07%
-=\_ uso,

17.51*
USD,

11.3016

TUR, .
73.94%

TUR,

78 76%

soR - ItEilie|uha obr*r|t3ra ralub sasbvlbna od *ffii v!tub: xtEsti JlEl (cMy) 1,m3. Euo (EUR) 0,38A AnuilH &br (usDl0,tsl3. &itrE*aFurrs (G8P) 0.08007 i Jspdrs*r yen (Jm, I 3i52.

Grafikon 3. Struktura vanjskog duga Federacije BiH prema vrsti kamatne stope

2,414.06 mil. XM
47.77/o

2,639.68 rnil. XM l
52.23%

. Varijabilna

. Fiksna

1.2. Stanje unutraSnjeg duga po instrumentima

_ unutrasnji dug trenutno obuhvata dug nastao emisijom trzisnih vrijednosnih papira
(trezorski zapisi, trezorske obveznice, otveznice ratnih potrazivan;a i stare oJvilne
Stednje) i verifikacijom duga. lznos unutrasnjeg duga po instrumentima i kamatnrm
stopama je predstavljen u sliededoj tabeli i graiikonu.-

Tabela 2. Stanje unutrasnjeg du instrumentima na dan 31.12.2024.

ga

Opis

,Dug u vrijednosnim papjrima, 9d -ie
Trezorski zapisi

Trezorske obveznice

Obveznice ratnih potraZivanja

Obveznice stare devizne Stednje
Verifikovant/registrovani dug, od dega

gbavelg z_? s!1ru qev iznu Stednju
obaveze za ratna potrazivanja po sud

sudama

racije BiH

skim

1.405.233.964

120.000.000

1 283.000.000

2.233.964 ;

gl
986.242

956.3

29 925 ,

Ukupa n unutrasnji dug Vlade Fede

5

KMI

t

.l

--]-,

1 .406.220.206



Gratikon 4: StruRura unutraSnjeg duga na dan 31.12.?024. godine prema visini kamatne stor€ (mit.KM)
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2. Potrebe za finansiranjem iz bud2eta i Programa javnih investicija

Na osnovu planiranog raduna financiranja Federacije BiH za 2e25. godinu i plana
povladenja/angaZmana kreditnih sredstava za kapitalne projekte koje su u plMls bazu
unijeli implementatori pro.iekata u Federaciji BiH, tokom 2025. godine planiraju se
angaZovati sredsfua (domaca i inostrana) u ukupnom iznosu od 1.952,24 mil. KM.

Tabele u nastavku daju pregled planiranih stavki iz budZeta i izvore povlaienja
kreditnih sredstava za teku6e projekte iz pJl Federacije koje su unijeli implementatori
pro.iekata.

Tabela 3. lzvori i okvimi iznosi bruto Vlade FBiH za fina u 2025.

lzvori finansiranja Planirani iznos
(mil. KM)

Dugorodni izvori
Krediti primljeni kroz DrZavu
lnostrano zaduzivanje - dugoro6ne obveznice
Domace dugorodno zaduZivanje

Dugoro6ne obveznice

1.036,92

4,00
586,92

450,00

30a,00

150,00Ljske institucijeDugoro6no zadu2ivanje - doma6e finansi
Doma6e kratkoroCno zadu2ivanje

Trezorski zapisi

Kratkorodni krediti

360,00

200,00

160,00
UKUPNO FINANSIRANJE 1.396,92
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Tabela 4. Plan ?!9 ? z 9 yq nl a 9J:e_d 
jl e y? _p I

lzvo. finanslranja

Europska banka za obnovu i razvoI (EBRD)

vnih FAiH 202*2027.
2025. 2026.

1,912,288 'l ,121 ,177 17 4,623
9,251,542 12,1 89,000 6.157,152

36,000,000

17,059,000

327,863

13,743,000

kreditorima iz

L
i Europska investiciona banka (ElB)

Medunarodni fond za razvoj poliopriv

.Njemadki kredltni zavgTJa obngvg F

la ino sredstva

rede (IFAD)

/M (Ktw)
---]-

Razv 0J na banka vije6a Europe (CEB)
caudilski fond za razvoi (sFD)

Lglgska!lnka (WB) osim IDA

t U implementaciji / U kupno

2.1. Strategija zaduZivanja za 2025. godinu

2.2. Vanjsko zaduiivanje

Politika zadu2ivanja na vanjskom trzi5tu za finansiranje kapitalnih investicija 6e se i
dalje zasnivati na favoriziranju koncesionalnog vanjskog duga putem medunarodnih
finansiiskih institucija te bilateralnim sporazumima posredstvom agencija za promociju
razvoja. s ciliem prosirenja baze investitora u dugodni dug Federacije BiH iosiguranja
sredstava za potrebe finansiranja BudZeta Federacije BiH za 2025. godinu, u drugoj
polovini 2025. godine planira se prvo izdanje euro obveznica na medunarodnom
finansUskom trziStu u iznosu od 300 do 350 mil EUR, sa rokom dospije6a od S do10
godina, zavisno od preferencija investitora i trzisnih uvjeta.

r ? ryl a 5- tlg tt n!E-l!!n s_

I ederaci a BiHBiH q
Moody's lnvestors

Service

Reyting B3/stabilniizgled

Datum I oz.ol.2oal.'
Aktivnosti Potvrqglf_rgltiry

Standard &
Poor's

Moody's
Standard & Poor'slnvestors Service

i B+/stabilni izgledi B3/stabilni izgled
B+/B / stabilni

izgledi
02.08.2024. 12.09.2024. 22.11.2024.

, Potvrden rejti ng Potvrtlen rejting Po!vge_Ue1!119

,i

T

Kod obje agencije je istaknuto da stabilni izgtedi odraiavaju kapacitet Federacije BiH
u oduvanju solidne financuske pozicrje sa slienim nivoom duga u naredne dvije godine.
Kl.iuani faktori koji utidu na ocjenu kreditnog rejtinga Federacije BiH su dobra interna
pozicija likvidnosti Federacije BiH, njen pristup domacem kratkorodnom finansiranju i
grupi medunarodnih kreditora koji bi trebali osigurati dovoljnu likvidnost za pokri6e
godiSnje otpate duga.

7

2027.

8,771,692 3,900,000 2,730,000
368,257,155 57,332,770 0

36,326,000

3,900,000 2,925,000

18,866,000 25,008,000

455,322,540 133,534,947

Na uslove finansiranja na vanjskom trZi5tu znadajno utjede globalni kreditni rejting
drZave BiH ikreditni rejting Federacije BiH ko.ii su prikazani u sljede6oj tabeli:

_B!l1jf999n9iia ___

6,818,725

43,813,500



2.3. UnutraSnjezaduZivanje

Na izbor zaduienja kratkorodnim i dugorodnim instrumentima duga utjedu, pored
skateskih ciljeva i strategijom upravljanja dugom definiranih nadela zaduiivanja na
domadem trzi5tu, i preferencije investitora s jedne strane i njihova izlozenost prema
Federaciji BiH s druge strane.

Prilikom izbora instrumenata posebno ce se voditi raiuna o riziku refinansiranja
uzrmaju6i u obzir otplatni profil postojedeg unutrasnjeg duga Federacije BiH, a koji na dan
31.12.2024. godine ima stjedeei izgled:

Grafikon 5. Otplatni proftt unutnsnjeg duga Federacije BiH u obliku vijednosnih papira u mil. KM
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Budzetom Federacije BiH za 202s. godinu planirani su primici od kratkorodnog
zaduzivanja u bruto iznosu od 360 mil. KM, s tim da se na neto zaduzivanje odnosi 120
mil. KM. Kratkoroino zadu2ivanje planira se provesti kombinaciiom izdanja trezorskih
zapisa u ukupnom iznosu do 200 mir KM roenosti 6, 9 i 12 mjeseci, i kratkorocnim
kreditima domadih banaka u ukupnom iznosu do 160 mil KM.

Prema preliminarnom pranu aukcua vrijednosnih papira Federacije B,H za 202s.
godinu, planirane su aukcije na domacem tr2istu u ukupnom iznosu S00 mil. KM. Od
navedenog iznosa 200 mir. KM planira se realizirati kratkorodnim instrumentima, tj.
trezorskim zapisima. Preostali iznos od 300 mil. KM planira se realizirati izdanjem
obveznica sa dospje6ima tri, pet i sedam godina. pranirano izdanje obveznica na
doma6em triiStu moze biti i ni2e u sludaju da se u ekvivalentnom iznosu poveca prvobitno
planirani iznos izdanja obveznica na medunarodnom finansijskom trZiStu.

U prilogu plana zaduzivanja za 202s. godinu dat je indikativni karendar izdanja
vrijednosnih papira na domacem trziStu koji 6e se povremeno revidirati i kvartalno
uskladivati kako bi se pranirano finansiranje provero u najboljem interesu vrade
Federacije BiH.

I
2033

20
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Kratkorodni instrumenti bi kao iu prethodnim godinama bili: sestomjeseini,
devetomjeserni i dvanaestomieseCni trezorskr zapisi eije su karakteristike:
Vrsta vrijednosnog papira - Diskontni vrijednosni papir
Nominalna vrijednost 10.000 KM
Dospi.iede Sest, devel i dvanaest mjeseci
Kamata - Razlika izmedu nominalne i prodajne cijene
Metoda aukcije - Metoda visestrukih cijena, zatvorena aukcija

2.3.2. Dugorodni instrumenti

Dugoro6no zaduzivanje na doma6em trziStu provodit 6e emisijom obveznica sa rokom
dospijeca od tri do sedam godina, u skladu sa indikativnim kalendarom aukcija. Glavne
karakteristike trii5nih obveznica Federacije BiH su:

Nominalna vrijednost - 1.000 KM
Dospijece - Tri, pet, sedam godina
Metoda aukcije - Metoda visestrukih cijena, zatuorena aukcija
Vrijednost kupona - Odreduje se na dan aukcije
Plaianje kamata - Kupon dva puta godiSnje
lsplata glavnice - Jednokratno po dospijeCu instrumenta (bullet)

Tabela 6. O\ekivano kretanje duga Vlade Federacije BiH tokon 2024. godine (mil.KM)

R.br Opis Planirani
iznosi

3. O6ekivani portfotio duga na kraju2025. godine

Uz pretpostavku ispunjenja prana finansiranja budzeta Federacije za 2025. godinu u
bruto iznosu od 1.852,24 mir. KM kao inastavka u rearizaciji kapitalnih investicila u 2025.
godini, sa strukturom idinamikom navedenom u tabeli 4, iznos duga vlade iederacije
BiH na kraju 2025. godine, ukrju6uju6i ivanjski dug koji ie prenesen na krajnje korisnike
kredita, procjenjuje se na iznos 7.234,96 mil.KM.

2.3.1. Kratkorodni instrumenti

Fi na nsi ranje b udieta Federacije B i H
F i na n si ranj e budieta zad uiivanje m

Vanjsko zadu2ivan,e

. UnutraSnje zaduZivanje

Primici od finansijske imovinel
Angaiovanj e za razvojne projekte i veifikacija novih obaveza

Vanjsko zaduZivanje
Verifikacija novih obaveza po osnovu unutrasnjeg duga

1.|U6,92
1

11

112
t.2

[.
ll. 1

|.2

50,00

464,32r- dqq 32

I Primici od fnansijske imovine nede utiecati na promjene stania zaduienosti Federacije BiH

9

'10,00

t.

--r



It.
l .1

|1.2

tv.

tv.1

tv.2

v2

Ukupno zaduiivan!e i vellf novih obaveza Wade Federacije BiH 1.862,24
Vanjsko zaduZiva nje

1 .042,24
Unutra5nje zadu:;vanje 820,00

Ukupna glplatl duga
Vanjski dug

llnutra5nji dug

Neto zaduiivanje
Vanjsko

Unutrcinje

1.086,28

630,64

455,64

775,96t-
1

411 ,60
364,36

Tabela 7.

verifikov a nog

lzvor Federalno ministarstvo finansija i Federalni zavod za statistiku

Pokazatelji odr2ivosti duga Vlada Federacije BiH (nit. KM) bez duga knjnjih koisnika na bazi
' unutrasnjeg duga;

3.1. Rizici provedbe piana zadu2enja

Primarni instrumenti finansiranja budzeta Federacije BiH i kapitarnih investicija u 2025.godini su vanjski dugorodni krediti kod medunarodnih finansijskih institucija, izdanje
euroobveznica na medunarodnom finansijskom trzistu, te kratkorodno i dugoro6no
zaduZivanje na doma6em trzistu kapitara. Uz pretpostavku da 6e pranirana zadui-enja biti
izvrsena u potpunosti, stanje duga na kraju 2025. godine iznosilo bi 7.224,96 mit. xtut,

OPIS 2023 2024
POekciia

2027

29.462 31.843 3 3.356 35.079 36.908 38.817
Stanje vanjskog duga FBiH 2.1 10,89 'L569,14 1 .230,17 1 .717 ,95 1.617.95
Stanj
FBiH

e unutrasnieg duga
682,63 924,4a 1.405,26 1.772,62 1.672,62 1.530,51

Ukupan dug FBiH 2793,52 2.493,55 2.635,43 3.490,58 3.290,57 3. 131,16
Ukupan dug FBiH/BOp 9,48% 7.900/o 9,9570 8,920/0 8,O7%
Vanjski dug FBiHi BDp 7 ,16Yo 4,930 3.69% 4,90% 4,380/o 4,12Yo
Unut.asnji dug FBiH/BDp 2,80% 4.21% 4,53% 3,940k

l0

(+/-)

Pod pretposravkom 100% rearizacije godisnjeg prana zaduzivanja za 2025. godinu uztrenutno vazede devizne kurseve, iznos vanjskog duga na kraju 202s. godine bi sepove6ao u odnosu na protekru godinu za 41 1,6 mir. KM, dok bi se unutrasnji dug povecao
za 364,36 mil. KM. Slijedom navedenog, ukupan dug u Federaciji BiH na kllu 2025.
godine u odnosu na proteklu godinu, porastao oi za lis,ga mil_ KM odnosn o za 11 ,20/o.

2022.
2026.

EDP,hominalni

1.600,65

7,830/0

2,32% 4,210/o



dime bi uee56e duga u BDP Federacije BiH projiciranom za kraj 2025. godine, iznosilo
20,62%.

Uzimaju6i u obzir iskustva i historijske podatke o stepenu izvr$enia planova

angaZovanja kreditnih sredstava, procjenjuie se da bi planovi angaZovanja kreditnih

sredstava za budZetsku podr5ku u potpunosti mogli biti realizirani, dok je potpuna

realizactla planova za anga2ovanje kreditnih sredstava za infrastrukturne projekte i

razvojne programe upitna. lpak, s obzirom da ie u veeini slu6ajeva rijed o teku6im
projektima, a ne o projektima u pripremi, pretpostavka je da bi konadna realizacija
angaZovanih kreditnih sredstava za infrastrukturne projekte u 2025. godini mogla iznositi

i viSe od 70% u odnosu na planirani obim.

ll

Realizacija plana zaduzivanja za 2025. godinu zavisi od viSe faktora. Anga2ovanje
sredstava namijenjenih za budzetsku podrsku zavisi, prije svega, od dostizania
efektivnosti u okviru pregovara i ispunjavanju uslova, zatim od stan,ia sredstava na
jedinstvenom transakcijskom radunu i prikupljenim prihodima tokom godine kao i

ostvarenim rashodima. Na drugoj strani, planirano finansiranje projekata u okviru
Programa javnih investicija u 2025. godini zavisi od sposobnosti krajnjih korisnika,

odnosno implementatora projekata u okviru Programa javnih investicija da realiziralu
planirane aktivnosti.
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ANEXl

Planirani otplatni profil vanjskog duga Federacije BiH u 2025. godini (mil.KM)
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2 Planirani otplatni profil unutraSnjeg duga Federacije BiH u 2025. godini (mil.KM)
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3. Planirani otplatni profil duga Federacije BiH prema MMF-u (mil.KM)
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lndikativni kalendar izdania vrijednosnih papira FBiH za 2025' godine

Datum dospijeCalnstrumentDatum poravnanja
R.b Kvartal

40.000.000sri eda,4. mart 2026Trezorski za 1,2-misisfl eda, 5. mart 2025

Datum aukcije

utorak,4. mart 20251
50.000.o00Obveznice 35n eda 19. mart 2025utorak, 18. mart 20252

ned elja, 19. mart 2028

utorak, 26. mart 2030obveznice; 5-ysrueda, 25. mart 2025
Q1

utorak,25. mart 20253
140.000.000

Total Ql
40.000.000sTt k bo ra 02s2o t8e adTrezorski za isi; 5-m5n eda,9. a ril 2025utorak, 8. april 20254
s0.000.000utorak, 16. a ril 2030sri ril2Q25eda 16. autorak, 15. april 20255
s0.000.000k,7. ma 2032Obveznice 7sfl eda,7. mautorak, 6. ma 20256
50.000.000k, 14. ma 2032Obveznice;7sri a, 74. ma 2025utorak, 13. ma 20257
40.000.000sri eda, 19. novembar 2025Trezorski zapisi; 6-m2025utorak,20. ma8
50.oo0.000utorak, 11 uni 2030uni 2025da, 11srlutorak, 10. uni 2025

Q2

9
280.000.o00

Total Q2
40.000.0005rl 2026eda 27.maTrezorski zapisi 9-m5fl eda, 27. au ust 2025Q3 ust 2025utorak,26. a10
40.000.o00

Total Q3
40.000.0005n eda, 15. april 20265fl ko bto (a 0252e ad 51utorak, 14. oktobar 202511 Q4
40.000.00o

Total q4

Total Q1+Q2+Q3+Q4

t4

lznos

50.000.000

Obveznice 5-y

2025

sriieda,21. maj2025
Obveznice;5-y

Trezorski zapisi; 6-m

500.000.o00


