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PoStovani,
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odrianoj 05.06.2024. godine.
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FEOERATION OF BOSNIA AND HERZEGOVINA
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Na osnovu dlana 19. stav (4) Zakona o Vladi Federacije Bosne i Hercegovine (,,SluZbene
novine Federacije BiH", br.1194,8/95,58/02, 19103,2106 i8/06), Vlada Federacije Bosne i

Hercegovine na 35. sjednici, odr2anoj 05.06.2024. godine, donosi

ZAKLJUEAK

'l . Usvaja se GodiSnji plan zadu2ivan ja za 2024. godinu.

2. Zaduiuje se Federalno ministarstuo finansija da Godi5nji plan zaduiivanja za 2024.
godinu objavi na svojoj internet stranici.

3. ZaduZge se Generalni sekretarijat Vlade Federacije Bosne i Hercegovine da
Godisnji plan zaduZivan ja za 2024. godinu proslijedi Parlamentu Federacije Bosne i

Hercegovine, radi informiranja.

4. Ovaj zaklju6ak stupa na snagu danom donoSenja.
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UVOD

Godisnji plan zaduZivanj a za 2024. godinu zajedno sa Srednjorodnom strategijom upravlianja

dugom i Programom javnih investicija Federaclje BtH za 2024-2026. godinu predstavljaju

osnovne dokumente kojima se promovira bolja koordinacija i kornunikac'tja sa instifucijama u

Bosni i Hercegovini, te se istovremeno olakiava kreditorima, odnosno investitorima ijavnosti da

se bolje upoznaju sa ciljevima i politikama upravljanja dugom za koje je nadletno Federalno

ministarstvo fi nansijalfinancija.

Godisnji plan zadu2ivanja za 2024. godinu ie uraden u skladu sa smjemicama i ciljevima

definiranim Strategijom upravljanja dugom Federaciie BiH 2023-2025.

Kao ciljevi upravljanja dugom u Federaciji BiH utvrdeni su:

o osiguranje finansijskih sredstava za finansiranje vtadinih potreba uz prihvaUjive troSkove

i rizike u srednjem idugom roku,

o mzvoj domabg tr2i5ta vrijednosnih papira Federacije BiH.

Kako bi se odriala optimalna strukura duga u pogbdu kamatnih stopa, valutne kompozicije i

rokova dosp'rje6a, postavljene su sljedede strate5ke smjemice za zaduiivanje i upravljanje dugom

Federacije BiH u narednom Periodu:

o odriavanje udjela duga ugovorenog u KM i EUR valuti iznad 60% ukupnog portfolija duga;

r odriavanje udjela duga s fiksnom kamahom stopom preko 5070 ukupnog portfoliia duga;

. vrijeme prosjecnog dospii:Ga (ATM) ukupnog portfolija duga produ2iti iznad 6'5 godina;

Godi5nji plan zadulivanj a za 2024. godinu je, uzimajudi u obzir postojedi dug, baziran na

planovima finansiranja utvrdenim Budietom Federacije BiH za 2024. godinu ('Slu2bene novine

FBiH., broj: 7D41, kao i na planovima ulaganja kreditnih sredstava za finansiranje kapitralnih

projekata u 2024. godini, a u skladu sa Programom javnih investicija FB1H 2024 - 2026' godina'
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1. Stanje ukupnog duga na dan31.'12.2023' godine

Ukupan vanjski i unutraSnji dug kojim upravlja Federalno ministarstvo fnancija na dan

31.12.2023. godine iznosi 6.091,08 mil. KM. Od ovog 'wtosa 84,82o/o je vanjski dug odnosno

5.166,67 mil. KM, a 15,18o/oje unutragnji dug Federacije BiH odnosno 924,41 mil. KM.

1 .1 . Stanje vanjskog duga po kreditorima, valutama i kamatama

Vanjsk dug je, zbog povoljnijih kreditnih uslova i koncesionalnih kamatnih stopa, najvecim

Oijeloni ugovo-rin sa m&unarodnim finansijskim. institucijama i bilateralnim kreditorima odnosno

a;-Srj"G-ko, bankom - WB, Evropskom bankom za. obnovu i razvol- EBRD, Evropskom
'rr".ti,t',j.i; Uaniom - ElB, ilAedunarodnim monetarnim fondom - MMF i drugim bilateralnim i

multilateralnim finansijskim institucijama. Naredni grafikoni daju stanje vaniskog duga po

kreditodma, valutama i kamatama.

Tabeta 1 . Pottfolio duga na dan 31.12.2023. godine

Vrsta duga lznos(mil.KM)

FBiH, od 5.166,67

Relevantni FBiH 5.117,37

Direktni FBiH 49,29

od 921,41

Trezorski FBiH 100,00

Trezo$ke obveznice FBiH

Obveznice stare devizne

Obveznice za ratna 2,89

Veifrcirani dug

UKUPAN

820,00
0,00

1,52

6.091,08

krediloima na dan 31.12.2023. godine (nil.KM)C,Elfil@n 1. Slanjo wniskog duga P
l

onall keditorl

R.lvojna bntr vueta Europ€ (cEAl

f{ryartsh iood z. AraFld €lo{plrkl r.zYoi
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Eu]oPEb lofltCi.

oPEC (Of El

Psrtlt Uub

iredumodnl rnomtaml fu
SvFtsla b3nL (WB lBRIrl

svletslz banta (wB lDAl

ESAD

Europtka |truesud.ltta b.nla

189529.509

91.949.123

99.585.280

108.690.927

126.s81.428

150.3s4.'i31
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Gntikon 2. Valutna struftun vaniskog duga Fademaib BiH na dan 31'12'2023' godine

Priie dekompozi{:iie SOR-a Poslije dekomPoziciie SDR-a

JPY; I"97X CHY;2,S3t(
6BPj 0 oota tP\,,O,11*

I no'** U5D;

20,45*
SDR;

20,s5%

t sD;

EUR;

67,5096 EUR;

71,53,4

SOa - neatwAna (Dr*msl<a valuta soshYlbrta od sliedoaih ualuta:

O,SrZSZ er *rk fr, 
" 

(GBP) O'N5916 iJapanskt Yen (JPY)' 11'90'
Knosti Juan (CNY 1 ,0174, Eua (EUR) 0,38671 , Ano *i dolar (USD)

Gtafikon 3. Strunura vaniskog duga Foderaciq BiH prcma wsti kamatne stope

2.289,32 mll. l(M
!7'59/r

. Varuabilna

. Fiksna

3.E00,24 mil. KM

62,47*

Tabala 2. instumentima na dan 31.12.2023.

Opis
922.893.E2,t

Dug u vtuod nosnim PaPldma, od Cega
100.000.000Trezorski zaPisi
820.000.000Trezorske obveznice

2.893.824Obveznice ratnih Potrazivania
0

Obveznice stare devizne Stednje

1.520.956
Verifikovani/reg istrovanl dug, od 6ega

1.491.031Obaveze za staru deviznu Stedniu

?9.925Obaveze za ratna pohazivanja po sudskim
presudama

924.4tr1.780Vlade Federac[e BIHUkupan unutraBnll dug

5

11,53*

1.2. Stanje unutra5njeg duga po instrumentima

Unutragnjidug trenutno obuhvata dug nastao emisijom trzisnih vrijednosnih.papira (trezolski

zapisi, trezorske obveznice, o"fr"r"i"" .itritt potra2ivairja i stare devizne Stednje) iverifikacijom

ili".'ri"* r"'rt 
"s"i"g 

dr's;;;;;t denii,ia iramathim sropama je prcdstavlien u sliede6oj

tabeli igrafikonu.
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Grafikon 4: SUuKurd unutrasnjeg duga na dan 31.12.2023. gdine prcma visini kamatne story (mil.KM)
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Tabela 3. lzvori i okimi knosi bruto vlade FB|H za

2. Potrebe za finansiranjem iz budZeta i Programa javnih investicija

Na osnovu usvojenog budieta Federacije BiH za2O24. godinu i plana povladenja/anga2mana

kreditnih sredstava iz Programa javnih investicija FBIIH2023-2025' godine, tokom 2024. godine

planiraju se angaiovati sredstva (domada iinostrana) u ukupnom iznosu od 1.716,12 mil. KM.

Tabele u nastavku daju pregled planiranih stavki iz budieta i ianore povlaEenja kredihih

sredstava za tekuce pojekte iz PJI Federaciie koje su un'rjeli implementalori projekata.

u 2024.

lzvori ftnansiranja Planirani iznos (mil. KM)

Dugoroinl lztori
l<redili Nimljeni looz Drtavu
tnodrano zaduZivanje - dugorotae obveznice

Doma1e dugorodno z aduiivanie
Dugorodne obveznice

935,@
195,00
200,00

540,00

540,00

Dom a,e katkoro&ro zaduziv anie

Trezoski zapisi

360,00

360,00

UKUPNO FINANSIRANJE 1.295,@

Kapitalni projeKi u 2024. godini planirani u okviru PJI FBiH 2024-2026. 121,12

UKUPNO uhqueuiuei i PJt FBiH 2022-2021. 1.716,12
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2026.lzYor flnansiranja 2024. 2025.

15.292.126 9.572.445

Evropska investiciiska banka (ElB) 235.163.763 91.748.972 104.978.782

lzvozno-wozna banka Kine (CEXIM BANK) 13.690.000 199.104.000 366.s04.000

Kuvajt (KWT) 37.717.678 49.473.606

4.578.090 2242.895 2.203.556

Njemadki kreditni zavod za obnovu F/M (KM/) 684.541 9.779.150 18.873.759

OPEC fond za medunarodni rasoi (OFID) 29062996 0

Razvo na banka Mje6a Evrope (CEB) 34.920.896 28.515.686 6240000

Saudijski fond za razvoj (SFD) 3.000.000 v1.747

Svjetska banka (VvB) osim IDA 37.836.221 48.763.855 5AM.072

U implementac'rji / Ukupno 42',1.124.029 474.525.033 513.776.614

Tabela 4. Plan kredita keditoima iz vnih FBiH 2024-2026.

politika zaduiivanja na vanjskom triistu ce se i dalje zasnivati na maksimiziranju

koncesionalnog vanjskog duga putem medunarodnih finansijskih instilucila te bilateralnim

sporazumima posredstvom agencija za promocflu razvoja. Na uslove finansiranja na vaniskom

trlistu znaeajno utjete globalni kreditni rejting drZave prikazan u tabeli:

Tabela 5. Krcditni BiH

lzvor: CBBH

2.3. Unutra5njezaduiivanie

Na izbor zadurenja kratkoro6nim i dugoro6nim instrumentima duga u$edu, pored strate$kih

ciljeva i Strateggom upravljanja dugom definiranih naCela zaduzivania na doma6em triiStu, i

preferencije investitora odnosno njihova izloZenost prema Federaciji BiH.
prilikom izbora instrumenata posebno 6e se voditi ra6una o riziku refinansirania uzimaju6i u

obzir otplatni profil postoje6eg unutrainjeg duga Federacije BiH' a koji na dan 31 .'12.2023' godine

ima sljede6i izgled:

7

Moody's lnvestors Service & Poor's

Rejting B3/stabilni izgledi B+/stabilni I

Datum 22.07.2022. ine 02.02.2024. tne

Aktivnost Potvrden rejting

33.532.840Evropska banka za obnovu i razvoj (EBRD)

Medunarodni fond za raztq poljoprivrede (IFAD)

20.000.000

2.1. Strategija zadu2ivanja za2023. godinu

2.2. Vanjskozaduzivanie

Potvrden reiting



Grafikon 5. Otplatni Proftl unutrcsnieg duga Federacib BiH u obliku viiednosnih papin u mil' KM
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lnteres domacih banaka za ulaganie u vrijednosne papire vlade Federacije BiH od sredine

2023. godine naglo je opao, a oe.fiu"n" kamatne stope naglo pove6ane tako da za dvije

posljednp aukcija obveznica u 2023. godini planirani iznosi emis'lie obveznica nisu ostvareni' ovo

ie posgeaica slabe ponude i visokih kamatnih stopa 3to je generirano iz kretanja rebrcnlnih

kamatnih stopa odnosno visokih kamatnih stopa na depozite u bankama u EU u rasponu od 3'5%

do 4,5% (prekono(ne stope) i joS uviiek se drze na istom nivou' S druge strane prinosi na

,rijgdno.nl papire Made Federacije BiH do sada su bili niskih imaju6i u vidu 6injenicu da je

doma6e didfe kapitala plitko i sa malim brojem investitora. Stoga se potrebe za finansiranjem

budZe,ta Federacije BiH u narednim godinama ne bi mogle realizirati oslanjanjem isklju6ivo na

domace investitore zbog 6ega se poduzimaju odgovaraju6e mjere i aKivnosti na prosirenju

postojede baze investitora Jno"no privla6enje kvalitetnUih stranih investitora koji su aktivni na

iaar1enim (stranim) trii6tima kapitala. U svrhu ostvarenja planiranog privla6enja stranih

investitora za ulaganje u du2ni6ke vriiednosne papire Federacije BiH, Vlada Federaciie BiH je

usla u proces hrade ireditnog reltinga FeOeraciie od strane nezavisnih agenciia S&P i Moody's

toje oaiu nezavisnu i apsolrnnu evaluaciju sposobnosli Federacije BiH da oplati dug'

Prema preliminarnom planu aukcija vrijednoenih papira Federaciie BiH za 2024' godinu, a u

skladu sa usvojenim BudZetom za ZdZa. goainr, planirane su aukci.ie u ukupnom iznosu 900 mil'

KM. Od navedenog iznosa 360,00 mil. KM planira se realizirati kratkoroEnim instrumentima/

trezorski zapisi, ali trako da stanje trezorskih zapisa na kraju 2024. bude'l 00 mil. KM odnosno isto

kao na kraju 2023. godine. Pieostali iznos od 740,00 mil. KM planira se realizirati izdanjem

trezorskih obveznica, ali tako da se iznos od 200 mil. KM planira ponuditi kredibilnim slranim

investitorima kroz emisije na domaCoj ili stranoj bezi'

Za sadasu poznati iznosi za prva dva kvartala 2024. godine po instrumentima iiznosima koii

su dati u prilogu plana zaduzivanja dok 6e se plan za tre6i i cetvrti kvartal pripremiti naknadno u

skladu s preferencijama stranih investitora.

8
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2.3.1. Kratkoro6ni instrumenti

Kratkorodni instrumenti bi kao i u prethodnim godinama bili: tromjeseEni, Sestomjeseeni'

devetomiesetni i dvanaestomjesecni trezorski zapisi 6ije su karakteristike:

Vrsta vriiednosnog papira - Diskontni vrijednosni papir

Nominalna vrijednost 10'000 KM

hp'leee Tri' Sest, devet i dvanaest mjeseci

Kamata - Razlika izmedu nominalne i prodajne ciiene

Metodaaukci|e.Melodavileskukihci|ena,zatvorenaaukcila

2.3.2. Dugoro0ni instrumenti

DugoroEno zaduiivanje na doma6em trzistu i eventualno inostranom lrtistu provodi se

emisijom triisnih obveznica sa rokom dospijeca od dviie do deset godina s tim da su za prva dva

kvartala planirane samo trogodisnje i petogodisnje obveznice. Glavne karakteristike trii$nih

obveznica Federacije BiH su:

Nominalna vriiednost

DospijeCe

irietoda aukcije

Vriiednost kupona

Pla6anje kamata

lsplata glavnice

- 1.000 KM

- DvUe, tri, pet, Sest, sedam ideset godina

- Metoda vi5estrukih cijena, zatvorena aukcija

- Odreituje se na dan aukcije

- Kupon dva Pub godiSnje

- Jednokratno po dospiie6u instrumenta (bullet)

3. O6ekivani portfolio duga na kraiu2024' godine

UzpresostavkuispunjenjaplanafinansiranjabudzetaFederacijeza2024.godinuubruto
iznosuod'1.295,00 mil. KM'kao inastavka u realizaciii kapitalnih investicija u2024..godini, sa

strukturom idinamikom navedenom u tabeli 4, iznos duga Made Federacije BiH na koaiu 2024'

godine' ukljudujuii i vanjski dug koji je prenesen na krajnje korisnike kredita, procjenjuie se na

iznos 6.629,19 mil.KM.

Tabela 6. Obkivano ketanie duga Vlade Federacije BiH tokom 2024. gdine (mit.KM)

I Primici od finansi.iske imovine nede utiecati na promiene stania zadu'enosti Federaciie BiH

9

Planirani iznosiOpisR.br
1.395,N

budrota F€deracge BiHFinansiranjeL
1.295,00

t.1 Flnanslranje budieta
395,00

Vanjsko zadu2ivanjet.1 .1
900,00

Unutraanje zaduiivanjet.1.2
100,00

t.2 Primici od flnansiiske lmovinel
431,12

Angaiovanie vezaobanovthI veritikaciiaza proleRerazvojnell



10,00lt.2 Verifikacrja novih obaveza po osnovu unubasnjeg duga

1.72A,12Ukupno zadurivania i verif, novih obaveza Vlade Federacre BIHIt.
816,12Il.1 Vanjsko zaduZivanje
910,00

|1.2 Unuhasnje zaduZivanje
1.1EA,01Ul(upna otptata dugalv

758,01tv.1 Vaniski dus
430,00Unutrasnji dugtv.2
538,11v Nato zadutlvanje (+/-)

58,11Vanlsko
180,00v.2 Unurainle

[.1 Vanisko zaduZivanje 421,12

pod preFostavkom 100Yo realizaciie godisnjeg plana zaduzivania za 2024. godinu uz trenutno

vaZeee devizne kurseve, iznos vanjskog duga na kraiu 2024. godine bi se pove6ao u odnosu na

proteklu godinu za 58,11 mil. KM, dok bi se unutraSnii dug pove6ao za 480,00 mil. KiM. Slijedorn

navdenog, ukupan dug u Federaciji BiH na kraju 2024. godine u odnosu na proteklu godinu'

porastao bi za 538,1 1 mil. KM odnosno za 8,83Vo.

Tabela 7: tukazatali dt iwsti duga vtade Fedoaciq BiH (mil. KM) b2 duga krainih /rodsnike na bazi

lzwr Fedenlm ministar,fuo finansih i izn\un Zavoda; 'Prochna Fedetalnl zavod za stetistiku

3.1. Rizici provedbe plana zaduZenja

primami instrumenti finansiranja budZeta Federacije BiH i kapitalnih investicija u 2024. godini

su vanjski dugoro6ni krediti kod medunarodnih finansijskih institucija, kratkoro6no i dugoroEno

zadu2ivanje na doma6em trliStu te ako se stvore uslovi za Elazak na ino trriSte' Uz pretpostavku

da 6e planirana zadufuenia biti izvr$ena u potpunosti, stanje duga na kraju 2024. godine iznosilo

bi 6.629,19 mil. KM, 6ime bi u6e56e duga u BDP Federacije BiH projiciranom za kraj 2024' godine'

iznosilo 20,30%.

2 lmos 8DP-a ra 2021. I 2022., Mj6earli statistiiki preSled FBIH br. V24
r lmos BDP-a za 2023.- 2026., ookument ohrlrnot budleta za get|od m24- - 2026

l0

2026.2025.2024
2022. 2023.2021oPts

34.502 36.60232.65030.353325.229 29.462BDP4
1.559,751.661,32'1.535,29't.569,142.'t'10,892.357,59Stanie vanjskog duga FBiH

950,51899,87982,23924,4176't,08 682,63Stanie unutrasnjeg duga FBiH
2.510,262.561,192.493,533. t 18,67 2.793,5?Ukupan dug FB|H

6,86%742%7 
'71'/"

8,220/c9,8%12,36./cUkup.n dug FBIHTBDP
4,260/o4,820/05,170k 4,70%7 ,16YoI,?4'/ovaniski dug FBiH/BDP

2,600/o2,610h3,05% 3,01%2,321o3,02%Unutrasnji dug FBiIUBDP

v.l

Projekcija

2.517,52



RealizacijaplanazaduZivanjaza2o24.godinuzavisiodvisefaktora.Angaiovanjesredstava
namijenjenihzabudZetskupodrSkuzavisi,prijesvega,oddostizanjaefeKivnostiuokviru
p*gor"o i ispunjavanju usl'wa, zatim oa sLn;a sredstava na jedinstvenom transakcijskom

radunu i prikupljenim prihodima iokom godine kao i ostvarenim rashodima' Na drugoj strani'

planiranofinansiranjeprojekatauokviruProgramajavnihinvesticijau2o24.godinizavbiod
lposobnosti kralnlin foriinifa, odnosno implementatora projekata u okviru Programa iavnih

investicija da realziralu planirane aktivnosti'

uzimaju6i u obzir iskustva i historijske podatke o stepenu izvrsenja planova angaZovanja

kreditnih sredstava, procjenjuie se OaLi planovi angaiovanja kreditnih sredstava za budietsku

poJrsr, u potpunosii mogti uiti realizirani, dok je potpuna realizacija planova za angazovanje

kreditnih sredstava za infrastrukturne projekte i iaaroine programe upitna. lpak, s obzirom da ie

uve6inislucajevarije6oteruamproiem.","n"oprojeKimaupripremi,pretpostavkaiedabi
konacnarealizacijaangazovanihkreditnihsredstavazainfrastrukturneprojeKeu2023.godini
mogla iznositi i vi5e od 7070 u odnosu na planirani obim'

1l



ANEXl

1. Planirani otplatni profil vaniskog duga Federacije BiH u 2024. godini (mil.KM)
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2. Planirani otplatni profil unutrasnjeg duga Federacije BiH u 2024. godini (mil.KM)
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3. Planirani otplatni profil duga Federac'rje BiH prema MMF-u (mil'KM)
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lndikativni kalendar izdanja vrijednosnih papira FB|H za Ol i Q2 kvartal 2024' godine

lznosDatum do3p[eealnstrumentO.tum por.vn.nJaKvartal Datum aukciJeR.b.

30.000.000sriieda, 18. septembar 2024.Trezonki zapisi; 6-msdjeda, 20. mart 2024.utorak, 19. nan202{
30.000.000subota, 27. mart 2027.Obvezni:e; $ysriieda, 27. mart 2024.utorak, 26. mai2024.2

Q1

30.000.000srijeda, 2. april 2025.Trezorski zapisi; 1 2-msrijeda, 3. april 2024.utorak, 2. apdl 2024.3

40.000.000suboh, 17. apdl 2027.Obvezrice; 3-ysrijeda, 17. april 2024.utorak, 15. april2024.4.

30.000.000srijeda, 5. februar 2025.Trezonki zapisi; 9-msrijeda, 8. maj 2024,utorak, 7. maj 2024.5

30.000.000srijeda, 14. august 2024.Trezorski zapisi; 3-msrfleda, 15. maj 2024.utorak, 14. nai2024.6

30.000.000sriifa, 21. august 2024.Trszorski zapisi: }msritda,22.n4N24.utorak, 21. mai 2024.7

30.000.000srijeda, 5. mart 2025.Trezorski zapisi; 9-msrijeda, 5.,iuni 2024.utorak, 4. juni 2024.

40.000.000utorak, 12. juni 2029,Obveznice; 5-yutorak, 11. juni 2024. srijeda, 12. juni 2024.

Q2

9.

14

1.

60.000.000Total Ql

230.OOO.000Total q2
290.000.000Total Q1+Q2


