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1. Vanjski dug’

1.1.  Aktivnosti u il kvartalu 2021. godine

Tokom Il kvartala 2021. godine po osnovu vanjskog duga ukupno je angaZzovano
59.000.4232 KM.

Tabela 1. Valutna struktura angazovanih sredstava tokom Il kvartala 2021.
godine prema vrijednosti kursa na dan 30.09.2021. godine

Valuta I1znos Kurs - E anvggizgr\:g:h %

~ j 30.09.2021.godine | et M E

CEUR | 30079424 195583 58.820.654 |
usb 102514 1678248 170769
- "  Ukupno  59.000.423

U posmatranom periodu je, na ime glavnice i kamate, ispla¢eno ukupno
123.764.192 KM. Od navedenog iznosa, 105.517.812 KM ili 85,26% odnosi se na
otplatu glavnice, a 18.246.380 KM ili 14,74% na troSkove kamate i taksi. U odnosu na
planirano servisiranje vanjskog duga (129.173.534 KM) realizacija u lll kvartalu je
iznosila 95,81%.

1.2. Portfolio vanjskog duga Federacije BiH na dan 30.09.2021. godine

Vanjski dug na kraju lll kvartala 2021. godine iznosi 5.105.687.441 KM ili
3.042.272.323 USD. Nominalni iznos vanjskog duga izrazen u domacoj valuti, veci je
od duga u proteklom kvartalu za 28.887.458 KM odnosno za 0,57%. Stanje duga
izraZzeno u USD na kraju Il kvartala u odnosu na podatak iz proteklog kvartala, maniji
je za 43.526.839 USD ili 1,41%.

Vanjski dug je, u cilju osiguranja sredstava za finansiranje vecih infrastrukturnih
projekata, te za budZetsku podr§ku, najveé¢im dijelom, ugovoren sa bilateralnim i
multilateralnim finansijskim institucijama (Svjetska banka — WB, Evropska banka za
obnovu i razvoj — EBRD, Evropska investicijska banka — EIB, Medunarodni monetarni
fond — MMF i dr). Preko multilateralnih finansijskih institucija realizirano je
4.172.696.849 KM ili 81,7% ukupnog vanjskog duga Federacije BiH, dok se preostalih
923.990.591 KM ili 18,3% odnosi na zaduZenje kod bilateralnih kreditora (Slika 1).

' Dug ugovoren posredstvom Federainog ministarstva finansijaffinancija, za koji je nadleZno i kojim upravija Federalno ministarstvo
finansijaffinancija (vanjski dug Vlade Federacije BiH i vanjski dug koj je ugovorila Federacija BiH te proslijedila krajnjim korisnicima finansijskim
institucijama, javnim kompanijama, kantonima i lokalnim zajednicama)

2 Prema vrijednosti deviznih kurseva na dan angaZovanja sredstava.
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Slika 1. Struktura vanjskog duga prema vrsti kreditora na dan 30.09.2021. godine

= Multilateralni kreditori = Bilateralni kreditori
Slika 2. Struktura vanjskog duga po kreditorima na dan 30.09.2021. godine (mil. KM)

Ostali kreditori LS B LR iR R G R S R S B e R s ]
Vlada Kraljevine Spanjolske  Emmss
Europska Komisija Sl
Londonski kiub B
Svjetska banka (VW 1BRD) 0 s e
Paridki kiub

EBRD
Medunarodni monetarni fond e R S ‘
Europska Investicijska bk a L O S g
Svjetska banka (WB IDA) % |

0,00 200,00 400,00 600,00 800,00 1000,00 1200,00

s Europska ‘

Svielska banka i Medunarodni o - Svjelska banka ... Viada Kraljevine o

® fWB [DIE:) hwgilﬂfka mmeuiaw il EBRD Parigki klub f’WB 1BRD) Londanski klub  Europska Kemisija Spanjolékem Ostali kreditori
2KM 478,94 964,18 570,35 583,12 352,87 668,30 1187 82,14 7163 824,31

Tabela 2. Pregled vanjskog duga Viade Federacije BiH po kreditorima na dan
30.09.2021. godine

Kreditor | uUsD uKM
Suefskabanka (WBIDA)  582.119.667  976.941.167
Europska Investicijskabanka | 574.515.054  964.178.740

Medunarodni monetamifond | 339.833.600 | 570.325.060
(EBRD & 0 347457469 583,119.803
Pariskiklb  210.260.490  352.869.246
Sujetska banka (WBIBRD) 398215761  668.304.805
Londonski klub ’ ] 7.070.574  11.866.177
Europska Komisija 48.946.795 82 144.860 |
\Viada Kraljevine Spanjolske  42.679.444 | 71.626.692
' Ostali kreditor | 491173468 | 624.310.891
ko 3042272303 | 5105687441
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Slika 3. Valutna struktura vanjskog duga Federacije BiH na dan 30.09.2021. godine?

Prije dekompozicije SDR-a Poslje dekgmpealsle SER=
B 9 Y 31s%
0,58% GBP; 2,99% . >*>"

0,00%...

2,34% _M»‘\\

Slika 4. Otplatni profil vanjskog duga na dan 30.09.2021. godine* (mil. KM)
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2021 2022 2023 2024 2026 2026 2027 2028 2028 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 20'50 2651 2052
= Dospjece glavnica 122, 438, 635, 650, 512, 396, 334, 309, 286, 268, 220, 158, 135, 118, 105, 90,1 73,0 58,9 36,1 25,0 20,9 19,1,17,7 16,3 14,5 102 9,10 9,10 7.37 1,60 1,54 149

3 SDR - medunarodna obradunska valuta sastavljena od slijedecih valuta: Kineski Juan (CNY) 1,0174, Euro (EUR) 0,38671, Americki dolar
(USD) 0,58252, Britanska Funta (GBP) 0,085946 i Japanski Yen (JPY), 11,90.

4 Otplatni profil vanjskog duga na bazi postojecih kredita prema kursu valuta na dan 30.09.2021. gedine, kursna lista CBBH br.193
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2. Unutrasnji dug

21,

Aktivnosti u Il kvartalu 2021. godine

Tokom IlI kvartala 2021. godine, a u skladu sa indikativnim kalendarom aukcija za
2021. godinu, nisu bile izvrSene planirane aukcije trziSnih vrijednosnih papira. Tokom
posmatranog perioda nije bilo dospije¢a po ranije emitovanim vrijednosnim papirima.

Tabela 3. Pregled planiranih i odrZanih aukcija u Ill kvartalu 2021. godine

Q3

Datum aukcije

Datum poravnanja

Instrument

Datum dospijeca

lznos

utorak, 6. juli 2 srijeda, 7. jul srijeda, 6. oktobar

2021 2021 Trezorski zapisi; 3-m 2021 50.000.000 Nije odrzana

utorak, 17. august srijeda, 18. august srijeda, 17. novembar
2021 2021 Trezorski zapisi; 3-m 2021 60.000.000 Nije odrZana

utorak, 14. septembar | srijeda, 15. septembar srijeda, 15. decembar
2021 2021 Trezorski zapisi; 3-m 2021 50.000.000 Nije odrzana

utorak, 21. septembar | srijeda, 22. septembar petak, 22. septembar
2021 2021 obveznice; 7-y 2028 40.000.000 Nije odrzana

UKUPNO 200.000.000

U istom periodu izmirene su obaveze po osnovu vrijednosnih papira emitovanih radi
izmirenja verifilkovane obaveze po osnhovu neisplaéenih $tednih uloga u ukupnom
iznosu od 11.173.139 KM. Od navedenog iznosa 11.035.199 KM se odnosi na otplatu
glavnice, a 137.940 KM na otplatu kamate.

U skladu sa naprijed navedenim, unutra$nji dug u obliku vrijednosnih papira u odnosu
na protekli kvartal je smanjen za iznos od 11.035.199 (smanjenje od 1,26%) i iznosio je

864.277.458 KM.

Kamata placena na vrijednosne papire Federacije BiH u lll kvartalu 2021. godine
iznosila je 960.440 KM. Od navedenog iznosa, 822.500 KM se odnosilo na kamatu
isplacenu po osnovu emitovanih obveznica FBiH, a 137.940 KM se odnosilo na kamatu
isplaéenu po osnovu obveznica emitovanih za izmirenje obaveza po osnovu stare

devizne Stednje.




2.2. Portfolio unutradnjeg duga na dan 30.09.2021. godine
Ukupan unutragnji dug Vlade Federacije BiH na dan 30.09.2021. godine iznosio je

864.323.800 KM (515.015.539 USD) i u odnosu na protekli kvartal je manji za 1,26%
odnosno 11.035.199 KM.

Tabela 4. Stanje unutrasnjeg duga na dan 30.09.2021. godine

| o km . usD

‘ Dug u vnjednosmm paplnma odw;ega - V | 864 277 458 514.987.926 |
Trezorskl zapisi - AAAAAAAAAA 100 OOO OOO B ku:jgw58ng9~49
\ SRR e Trezorske obveznice = E 690.000.000 411.143.049
~ Obvesnicerainhpotrazivan 74277458 44.256.928
j OB\;;;ﬁlce thw;réwciewzne stednje r 7 ‘(; e s —. 0
Venfkovamlregistrovam dug od tega 7 L - 46 342 | 27.613
| Obaveze za staru deviznu stednjij i W‘M e 0] 0
7 presudatrf:eze za ratna potrazwanja po sudsklm : 46.342 27613

Ukupan UI"IUtI';ShJI dug Vlade Federa;:u;BlH g WM86~4W323 800 wwUWWSIMSMO{_;:j‘;?;;m

Slika 5. Struktura unutrasnjeg duga u obliku vrijednosnih papira na dan 30.09.2021.
godine prema visini kamatne stope (mil. KM)
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(1-2)%

{0-1)%
0 50 100 150 200 250 300 350 400 450 500
(0-1)% (1-2)% i (2-3)% (3-4)%
i Dospijece glavnica 470 160 74 160



Slika 6. Otplatni profil unutrasnjeg duga u obliku vrijednosnih papira na dan 30.09.2021.
godine (mil. KM)

300.000.000
250.000.000
200.000.000
150.000.000
100.000.000

50.000.000

& B B =
p B B B B = -
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 203
@ Dospijece glavnica 110.0 255.5 55.79 30.65 71.36 120.3 100.5 30.0030.00 0 3000 O 0 0 30.00

Tabela 5. Promjena unutrasnjeg duga Vlade Federacije BiH u odnosu na protekli kvartal

Stanje unutradnjeg duga FBiH Promjena u Promjena u
30.06.2021. godine 30.09.2021. godine KM usD
OPIS (+povecanje | (+povecanje
KM usD KM usD ! !
-smanjenje) -smanjenje)
g;ga” ijeaniasnim papirime, o 875.312.657 | 532.035.746 | 864.277.458 | 514.987.926 | -11.035.199 | -17.047.820
Trezorski zapisi 100.000.000 | 60.782.366 | 100.000.000 | 59.585.949 0 -1.196.417
Trezorske obveznice 690.000.000 | 419.398.328 | 690.000.000 | 411.143.049 0 -8.255.279
Obveznice - Stara devizna Stednja 11.035.199 6.707.455 0 01| -11.035199 -6,707.455
Obveznice - Ratna potrazivanja 74.277.458 | 45.147.597 | 74.277.458 | 44.258.928 0 -868.669
Verifikovani / registrovani dug 46.342 28.168 46.342 27.613 0 -555
UKUPNO 875.358.999 | 532.063.914 | 864.323.800 | 515.015.5639 | -11.035.199 | -17.048.375

3. Ukupan dug

Ukupan dug kojim upravlja i za koji je odgovorna Vlada Federacije BiH> na dan
30.09.2021. godine iznosi 5.969.964.899 KM ili 3.557.260.249 USD i vedi je od duga u
proteklom kvartalu za 0,3% odnosno 17.805.917 KM.

Ukoliko iznos duga posmatramo izrazen u americkim dolarima (USD), isti se
smanjio za 60.574.657 USD odnosno 1,67%.

5 Ukupan dug kojim upravlja i za koji je odgovorna Vlada Federacije BiH obuhvata vanjski dug u Federaciji BiH (vanjski dug Viade Federacije
BiH i vanjski dug koji je ugovorila Federacija BiH, te proslijedila krajnjim karisnicima - finansijskim institucijama, javnim kompanijama, kantonima
i lokalnim zajednicamay) i ukupan unutra$nji dug Vlade Federacije BiH
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Slika 7. Otplatni profil portfolija duga® na dan 30.09.2021. godine (mil. KM)
800

700

600

500

400

300

200

100

2021 2022 2023 ZG4 2025 2025 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052
# Unutrasnji 110 256 55,8 30,7 71 4 120 101 30 30 O L 30 0o 0 0 3 0 O 0O 0 O 0O O O O 0 © -0 O 0o 0 0 0
mVanjski dug 123 439 636 650 513 396 335 309 286 269 220 158 135 118 106 90 73 5 36 2521 19 18 16 15 10,9 39 7 2 241

# Vanjski dug B Unutra3nji

8 Otplatni profil portfolija duga Federacije BiH na bazi postojecih kredita odnosi se na vanjski dug u Federaciji BiH i na unutradnji dug Vlade Federacije BiH po osnovu emitovanih vrijednosnih papira, sa stanjem na dan
30.09.2021. godine




4. Plan servisiranja duga za 1V kvartal 2021. godine’

4.1.

Plan ofplate glavnica za IV kvartal 2021.godine

Tabela 7. Plan otplate glavnice za IV kvartal 2021. godine

; Opis

Relevantnl vanjskl dug

Vanjski dug e
Dlrektm vaankl dug

| Ukupno za vanjskt dug

Trezorsks ZapISI

Trezorske obveznlce

. Unutrasniji dug !

| Obveznlce stare dewzne stednje ;

Obvezn;ce za ratna potrazwanja

SRR -

Ukupno za unutrasnﬂ dug

Ukupno

| “%4(3021 WWWW_E Ukupno za IV
% Oktobar f Novembar | Decembar kvartal 2021
} | 20769.036 53”17.555: 618 62.671.072 124.366.725
i o R o] — :
20.769.03 | 31 926 613 62671072 124.366.725 |
’ 0| 50.000.000 | o sooono00
0 0 é 60.000.000 % ""aB”BbB”“Sbe
B s ey —
e ol 3 0
i - O AL 50. OOO OOO I 60 000 000 5 - 1109904’090’
29 769 035 81 926 618 122 671 072 234 366. 725

4.2. Plan servisiranja kamata za IV kvartal 2021. godine

Tabela 8. Plan servisiranja kamata u 1V kvartalu 2021. godine

Opis
5o Relevantni vanjéi(wiwt‘dug .
Vanjski dug j*— ;
Dlrektnl Vaankl dug

E - iz PR i S - T

Ukupno za vanjski dug

| PRSI A S AP —————

1 Trezorskl zap|S|
' Trezorske obveznlce

Unutradnji dug -

Obveznlce stare dewzne stednje

Obvezmce za ratna potrazwanja

Ukupno za unutrasnﬂ dug

% Ukupno

Q4/2021 . Ukupno za IV kvartal
Oktobar Novembar ‘ Decembar 2021
3310 098 | 6.257.118 4785 TReR 9.352.778.
T Rl ]y —
| | 8310008 6557118 | 4785561 19.352.778
B 0| 0 0
217500 1.615.000 © 2.200.000 4032 500 E
S | E—
0 0 0l 0
| 217.500 | 1615000 2200000 4082500
| 8527598 | 7.872.118 | 6.985.561 | 23.385.278

7 Procijenjeni iznosi servisa kamata i otplate glavnica uradeni su na bazi postojeeg portfolija vanjskog duga. Korektivni faktor u iznosu od 5%
nije uratunat u projekciju obaveza za Il kvartal 2021. godine. Plan servisiranja unutra$njeg duga odnosi se na obaveze po emitovanim

vrijednosnim papirima
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ANEX 1
Lista vrijednosnih papira Federacije BiH na dan 30.09.2021. godine

1. Trezorski zapisi® Federacije BiH

T owke | smw | Do | e DR | ededs
BAFBIHT73003 Fsﬁ};;sm 11.05 2021 10112021 | 0014% | 50. 000.000,00 |
E»BAFBIHTMOOT GoE FBIHT74 | 20062021 | 22062022 | oaoz%mfw 0. ooo ooo oo |
Ukupno trezorskt zap;SJ | q, 100 OOO 000, OO i
2. Obveznice Federacije BiH
2.1.  Trezorske obveznice
gswred | smbol | gRG | gospae | Kewonsiona | MR
| BAFBIHK20A06 | FBIHK20A 20.12.2016 | 21122021 | 340% ‘ ~ 60.000.000,00
T BAFBIEK26A00 " FBIHK2G6A | 249.2019 | 2592022 | 0,05% 30.000.000,00
 BAFBIHK16A02 | FBIHK16A” “Mésﬂzms & 2% 13 2022 3 ss%wwwu}'o 65%55'05"
| BAFBIHK29A07 | FBIHK29A 3, 12 2019 4122022 005% ;zb'ooo 000, 05
BAFBIKI2AOH | FBMGIA | 21122017 | 28120022 | 120% | 3000000000
| BAFBIHK23A03 = FBIHK23A 4 12 2018 512 2023 | L 090% | 20.000.000,00 E
 BAFBIHK28A08 %HFBIHKE’BA 12 1. 20#97 ,75;1 2024 ?WMOEO% 30.000.000,00 |
| BAFBIHK32A02.  FBIHK32A 23 6. 202Mo “ 24 6 2025 C00% | 30 55535555
' BAFBIHK34A00 FB/HRG#A  08.9.2020 09 09 2025 i 35%”“ T ‘40’”’060‘566 00
‘:'BAFBIHK24A02 ] FBIHK24A ' “428 52019 205 2026 0, 75%‘ - ; ‘ 30 ooo ooo oo
| BAFBIHK33A01 FBIHK33A V 14 o7. 2020 15072006 0,95% | 50.000.000,00 |
‘ BAFBIHK27A09 ’ FBIHK27A ) 16 10 2019 | 17W10 2523; T 030% | 40. 555"55660““%
 BAFBIHK30A04 | FBIHK30A 1 125 2655W 1352027 | 1,25% 20.000.000,00
EIBAFBIHK38A06. " FBIHK38A T Mzg 62021 wsmgémgéz_rw i 0.75% 30. wooo 000, 00 |
| BAFBIHK35A09 B FBIHK35A 22 09 2020 23 09, 2027 ” 1 15% T a0 ooo ooo oo~§
;BAFBIHKSGAOS R FB/HK36A " 274 2021 284 2028 1,05% ”30 ooo ooo oo
,’BAFBIHK25A01 £ FBIHK25A 11 72019 f‘ 10 72659 080% |  30.000.000,00
| BAFBIHK37AO7 | FBIHK3TA 86 2021 Y 2031 1,05% ) 30.000.000,00
BAFBIHK31A03 | FB//QE:; Ao Oae 6. 2020 10.6. 2035 3 204, 30.000.000,00
'Ukupno z‘rezorske obveznice o m? | 69b 0(35;)00 00

8 Trezorski zapisi se prodaju uz diskont a isplacuju po nominalnoj vrijednosti
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2.2, Obveznice ratnih potraZivanja

BAFBIHK1D003 - FBIHK1D 26.10.2009 30.06.2022 = 2,50% 34.986.086,00
BAFBIHK2B005 | FBIHK2B 02.12.2011 "30..06.20.22 -2,50% 59940400
CBAFBIMKIEOOT  FBIHKIE 26102009 30062023  2,50% | 35138.540,00
BAFB/HKéCbéS ) FB:V‘t‘-I.K2C‘)w g C’>2.71‘2.20171 .’50.06.20237 72;,50% TR 599668,700
BAFBIHKE6A008 FBIHK6A 256.10.2013 30. 062(523 é, 50% e | 59..5.?36,0.0”
.BAFBIHKZIDOI(.)‘I FBIHKéD Oé‘ 12‘20771 370. 06.2024 2, 5.0% 7 59986500
BAFB/HK6B.006 ] ):BIHK.GEI . 55‘1.0.2015‘ | .30. b6,2bé4 | 7‘2,50%‘ ' 59995;30 1
BAFBIHK2E009 FBIHK2E 02.12.2011 30.06.2025 250% | i 1.002.003,0b
BAFBIHK6C004 FBIHK6C | 25.10.2013 30.06. 20257 2,50% - 60,50.0,.06
BAFBIHK15AO3 FBIHK15A 19.11.2015 30.06.2025 2,50% 5‘00.05‘3,00
BAFBIHK6D002 FBIHK6D 25.10.2013 30.06.2026 2,50% F 549.‘998, 0/0‘
BAFB/HK15B.02- FBIHK1SB | 19.11.2015 307.06.20267 250% { 300.0%%,00
BAFBIHK6Eb00 | FBIHK6E 7 25.7;0.2013 36.66.2027 2,50% 10207200
BAFBIMK15CO1  FBIMKISC 31072015 30062027  280%  409.867,00
Ukupﬁo obveznice ratna potraZivanja 74.277.458,60

2.3.  Obveznice stare devizne Stednje

g Datum " Datum "~ Kupon Nedospjeli dug u
Fip o _ Siminl emisije dospijeca stopa KM
Ukupno obveznice stare devizne $tednje | 0,00

3. Stanje duga po osnovu vrijednosnih papira na dan 30.09.2021. godine

i RB Virsta vrijednosnog papira Nedo;pk%’[ dug
[
1. Trezorski zapisi 100.000.000,00
2. Obveznice 764.277.458,00 |
Ukupno vrijednosni papiri 864.277.458,00
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