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PoStovani,

U prilogu Vam, radi informiranja, dostavtjam STRATEGTJU UPRAVLJANJA
DUGOM 2020. - 2022., koju je vlada Federacije Bosne i Hercegovine usvojila na 21s.
sjednici, odrZanoj 19.03.2020. god ine.

S po5tovanjem,

- - PredstavniEki dom-
gosp. Mirsad Zaimovi6, predsjedavaju6i
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gosp. Tomislav Martinovi6, predsjedavaju6i
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BOSNIA AND HERZEGoVINA

FED€RATION OF BO{iNIA AND HERZEGO'IM

COVE RN NENT

Na osnovu dlana 19. stav (4) Zakona o Vladi Federacije Bosne i Hercegovine ("SluZbene
novine Federacije BiH" br.1l94,8/95, 58/02, 19lO3,2lOG i8/06), Vlada Federacije Bosne i

Hercegovine na215. sjednici, odrianoj 19.03.2020. godine, donosi:

ZAKLJUEAK

1. Usvaja se Strategija upravljanja dugom 2020. - 2022

2. Zaduiuje se Federalno ministarstvo finansija da Strategiju upravljanja dugom 2020. -
2022. objavi na svojoj web stranici.

3. Zaduiuje se Generalni sekretarijat Vlade Federacije Bosne i Hercegovine da Strategiju
upravljanja dugom 2020. - 2022., proslijedi Parlamentu Federacije Bosne i Hercegovine
radi informiranja.

4. Ovaj zakljudak stupa na snagu danom donosenja.

.r
v. nrol:\1( 72g2g
19.03.2020. godine
Sarajevo
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STRATE GIIA UPRAVLIANIA
DUGOM

2020 - 2022.

Riskr,x
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- Prosjecno vlijerne dospijeca (Average Time to Maturity)

- Prosjedtro vrijeme refiksiranja (Average Time to Refxing)

- Bruto doma6i proizvod (Bruto Dornestic Product)

- Dokument qkvimog proraduna

- Europska banka za obnovu i razvoj (European Bank for Reconstruction and
Developmnent)

- Europska investicijska banka (European lnvestrnent Bank)

- Medunarodna banka za obnovu i raaroj (lnternational Bank For Reconhuction
and Development)

- Medunarodna asocijacija a tutq (lntemational Development Associatbn)

- Njemalka banka za obnovu i raanoj (KfW Development Bank)

- Medunarodni monetami fond (lntemational Monetary Fund)

- Svjetska banka (World Bank)

- Extended Fund Facility (Prosir€ni aranZrnan IMF-a)
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2. CILJEVI I OBUHVAT STRATEGIJE UPRAVLJANJA DUGOM

2.1. Ciljevi upravljanja dugom

Ciljevi upravlianja dugom Vlade Federacije BiH su:

1. osiguranje financijskih sredstava za financiranie vladinih potreba (servisiranje

obveza postojeceg duga i financiranje razvojnih projekata) uz prihvatljive troSkove

i rizike u srednjem idugom roku;
2. lazvoi domadeg triista vrijednosnih papira.

2.2. ObuhvatStrategije

Strategija obuhva6a portfelj duga kojim upravlja Vlada FederacUe BiH kojije prikazan

u narednoj tablici.

Tablica 1. Obuhvat Strategije
itsladqa

V8ff,j*idugFBiH,d @a:
. Retevmhi vxtltkl tlrtg FB1H

- Direkfrtivmlski dt4 FF,H

UndanJt &tg F BiH, od &ga:

- Trcio$ldzqisi FBiH

- Tnzorskeobveui@ FBiH

- Obwmirrstarcdeuiznoileeth$Ds)

- Obvemknzaffipptudtua$(Ro
. GARANCIJEI

GuarcipFNH

- Gamuile JP u vlasni$lvu FB{l

UKUPAiI dug obuhvafut dtEtogian

(x)

{
711,54

x

x

X

20,N

510,tN

I,Ef

119,67

16,81

8,04

1.200,86

530093

3. PORTFELJ DUGA VLADE FEDERACIJE BIH

Ukupan portfelj duga za koji je odgovorna ikojim upravlja Vlada Federaci.ie BiH na

dan 3'1. 12.2019. iznosi 5.306,93 rnil.KM2 (3.036,01 mil. USD ili 24j4% BDP-a3

Federacije BiH), a sastoji se od vanjskog duga u iznosu od 4'595,39 mil-KM (2.628'95

mil. USD ili 86,59% ukupnog duga) iunutamieg duga u iznosu od711,54 mil.KM (407,06

mil. USD ili 13,41o/o ukupnog duga).

r Garanqe FBiH nEu ukEucene u obuhvat strategiie irr se, u rszdobliu koii /e obuhva6er St ategiFm n€ oE€i(uje niihovo d(Mranio.
GaEncii;FBiH obutrya6aiu: garsnciju na sindilrani treUit 2elpznlcama FBiH u iznosu od 79,92 mit.KM (.6lani, duga po ovolggrsnqjl
ru dar it. t2. 2019. lino;ii A,O+ mit.'XU) I garanciiu z. igradniu bloka 7, Termoolektreic u Tuzli u iznosu od 1.2)0,86 mll. XM stanio

duga po ovoj garanoiii ie 0 KM s obzimm da se lo5 netq stekli ltvro0 za eteKivnolt kEditt
2 T€dajna lista CBBH broj 257 od 31. ,2. 2019., vril.dnost SDR-a na dan 30. 12. 20r9.goirv1" 2'417171 KM
1 Fede.alni zavod za stafi{iku, pliopEenje GodBnii bruto doma6l Poizt od za FBderacilu BIH. 2018 godlne - Dohodovni p'istup.

Saraievo 21, 11. 2019- (BOP 21 98a mil.r\M)
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Tablica 2. Ukupan dug obuhvacen Strategijom na dan 31. 12.2019.

Oprs

lznos (u mil. KM)

lznos (u thil. USD)

Nominalni dug kao % BDp-a FBiH

Unutamji dug dug

711,il

407,06

3,2%

3.1. Struktura vanjskog duga Federacije BiH na dan 31. 12.2019.

3.1.1. Struktura vanjskog duga Federaciie BiH po kreditorima

VanJski dug je, najvecim dijelom, ugovoren s met unarodhini Iinancijskim institr.rciiama
i bilateralnim kreditorima.

ica 3. Pregled duga Federacije BiH

keditw
Sriielska Danlra (WB IDA)

Europskq investicijskq bante
Medmarod nl muwtami lond

EBRD

Paritkiklub
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kreditorima
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641.N8.932,8

523.257.389,9

116.917.911,6

235,525,838,0

233.222.598,0

312.858.975,4

27.153.817,7

fi.44fi17,9
55.470.604,4

419.928.333,9

UKM

1.120.8N,367,2

914.6ffi.n8,1

204.371.ffi8,1

411.N7.751,6

407.671,701,9

546,875.611,9

47.464.7t0,3

110.830.367,3

96.962,283,6

7U.032.208,1

4.595386.588,1

Slika 1. Struktura vanjskog duga Federacije BiH prema kreditorima (mil. KM)
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3.1.2. Valutna struktura vaniskog duga Federacije BiH

valutna struktura vanjskog duga Federacije BiH ovisi o dostupnim izvorima
financiranja. S tim u vezi, najzastupljenije valute u portfelju duga Federacije BiH su: Euro
(EUR), Speciialna prava vu6enja (SDR) iameri6ki dolar (USD).

Slika 2, Valutna struktura vanjskog duga Federacije BiH

Priie dekompo2icije SDR,a

EUR,

56,85%

tw t o,75* GBP,

2t|aX

Posliie dstompoddF

tPf,2,%

26,a9%
U5D,

26,73%

Dekompozicijom SDR-aa, udio EUR valute raste na 65,170/o, a USD na 26,7g%ukupnog
vanjskog duga.

3.1.3. Kamatna struktura vanjskog duga Federacije BiH

S fiksnom kamatnom stopom ugovoreno je 2.790,37 mil.KM ili 6},il% r€njskog
duga, a s promienjivom kandnom stopom 1.oi3,2g mllxM ili A9,46% vanjskog dufi.

Slika 3. Struktura vanjskog duga Federacije BiH prema vrsti kamatne stope

_ -_ ,__ promjenjiva kamatna
stopa; 39i45%

'soR - medunarodna obraalnsk varuta.sastavrjena iz srjedecih varura: Kineski J.uaD (cxy) 1.o174, Eurc (EUR)0,30671. Americki dohr (usD) 0,ss252, e,ia""G iriitiloiiFl"dihliiii;Japanski yen (Jpy), 11,e0.
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dug iznosi 1,9%, Sto je rezultat orhjera obveznica emitiranih za izmirenje obveza po

osnovi stare devizne Stednje i ratnih potra2ivanja koje imaju zakonom odredenu kamatnu
stopu 2,57o (151,54 mil. KM) itriiSnih dugorodnih vrijednosnih papira u obliku obveznica
(540,0 mil. KM).

Prosle6na ponderirana implicitna kamatna stepa za vanlski dug iznosi 1,6%.

Tablica 5. lndikatori rizika portfelja duga Federacije BiH na dan 31. 12.2019.

lndikalori nzika
Vanlskidug Utupnidug

2018- 2018, 2019. 2018. m19.

lznos duga (miliiuni KM) 613,4 71'1,5 5.376,1 5.306.9

h|Il6 duga (niliitni USD.) 2.7 ,1 2.628.9 394,4 407,1 3.118,5 3.036,0

23,2 20.9 3,2 26,5 24i11

SadainJa vilednGt duga u % 8DP 21,0 17,0 244 13,6

Troafoi
dl4a

Karnala kao % BDP 0,4 0.3 0,1 0,1 0.4 Q.4

Prc6j€&a p$derirana tamsla (%) 1,6 1,9 1,7 I,O

Prosjedno vriFfre dospiieca (godine) 6,8 6,5 2,1 2,7 62 6,0

oosplFte duga u sliedetoj godini (% ukxEEg) 9,0 8.9 27,3 11J

Daspilec€ duga u sliede&jgodni {% BOP) ,t 't,9 0,9 0,8

Kamahl rizlk

Prcsleho vrijerne reflsiranp (godine) 4,1 3,5 3,9

Dug kc'ii se refiksira u rlie@)igodini(%ljkupnog) 50,3 4,2 27,3 47,4 41,7

DrB s fksrwn kamatnom slopffir (% ltuprog) 53,7 60,5 100,0 100,0 59,5 65,8

oeviznidug l% uklFlog duga) 87,5 86,6

Krdorofrri delliai dug (% r€zeflll 4,8 3,5

4.2 Rizik refinanciranja

RLik refinanciranja je relativno veliki iza unutarnji iza vanjski dug ikoncentriran je na
kreitki i srednji rok. Profil otplate portfelja duga naginje ka kratkom i srednjem roku.
Prosjedno vrijeme dospije6a (ATM) za unutarnji dug je 2,7 gd,ina, a 6,5 godina za vanjski
dug. Kraee prosjeeno vrijeme dospijefu unutamjeg duga u odnosu na vanjski {ug rezultat
je razvijenosti domaceg trZista vrijednosnih papira, s obzirom da na istom ne postoji
znacajni.ii trzisni potencijal za izdavanjem obveznica s duzim rokom dospiie6a, i obveza
po osnovi unutamFg duga utvrdenih zakonom (obveznice izdane za izmirenje stare
devizne Stednje i ratnih potraZivanja).

9
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Slika 7. Valutna struktura ukupnog duga Federacije BiH prema stanju duga na dan 31.

12..2019., prije i poslije dekompozicije SDR-a
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4.5 Potencijalneebveze

Potencijalne obveze Federacije BiH su financijske obveze po osnovi izdanih
garancija ili odluka Parlamenta Federacije BiH o eventualnom preuzimanju obveza
kantona, gradova, op6ina ili javnih kompanija i mogle bi postati obveza proraeuna
Federaciie BiH.

4.5.1 Garancije

Potencijalne obveze Federacije BiH na dan 31 . 12. zo1g. po osnovi izdanih garancija
odnose se na unutamJu ga ranciju za JP Zeljeznice Federacije BiH po oqnovi sindiciranog
kredita u iznosu od 78.917.a40 KM. stanje duga po woj garanciji iznosi g,04 mil. KMo i
bit fu u potpunosti otpladen krajem 2020. godine.

Federacija BiH je tijekom 2019. godine izdala vanjsku garanciju Jp Elektroprivreda
BiH, a u cilju izgradnje bloka 7 Termoelektrane Tuzla. Garancija je izdana u korist Kineske
izvozno-uvozne banke (Exim Bank of china) na iznos od 1.200,96 mil. KM. s obzirom da
uvjeti za efektivnost kredita jos uvijek nisu ispunjeni, stanje duga po ovoj garanciji iznosi
O KM.

U razdoblju na koje se odnosi ova strategija ne odekuje se aktiviranje garancija, te
stoga nisu ukljucene u njezin obuhvat.

4.5.2 Preuzirianje obaveza krdnjih korisnika

lako Zakon o dugu u FBIH propisuje da dug kantona, gradova, op6ina ijavnlh
poduzeca predstavlja njihovu apsolutnu ibezuvjetnu obvezu ine predstavlja ni diiektnu
ni indirektnu obvezu Federacije BiH, henutna financi,iska pozicija nekoiiko kantona,
op6ina ijavnih poduzeca kojima je Federacija BiH proslijedila kredite, ukazuje na mogu6e
teSkoce u servisiranju njihovih obvez6. s tim u vezi, u skladu sa Zakonom o dugu u FB|H
Ministarstvo financija mo2e izvr5iti reprogram obveza.

€ Garanciia Ce biti u potpunosti otpladena u 2020. godini
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Tablica 8: Pregled procijenjenog linancirania iz vanjskih izvora u razdoblju 2020 -2022.
godina

Kreditor

IBRD

EIB

IMF'3

EERD

KlYailski {ond

Sardri*rlord

OPEC fond

OEB

IFAD

r0A

KIW

Ostda sedstya

UKUPNO

1&30

25 EURFd$m i[ Yadjaulna

VaiFblna

Rtsha E vaijaHha,

Fltsna,296

Fiksna, t96 - 2%

Fik$a 296

Filsna ifi vaiJdilna

Fiksna, 0,75%

1

4,5 10 qDB

Rilci

Riztk rcfikstania za variiabilnu

327,63 12,70 ftrI rd$irania za raiFdlnu

0,00 0,00 Rizik Gfksi'a*r,
Eftrflcirdria i valeli rirk

12s,08 16,69 RAik refi(silnia za riij:{ilnu3-6

5

5

10

5

10 30

6

12,20

1Gt5

33,00

,, 10

33,16

22,15

4,90

5,56

104,02

9,10

767.U

Vdutri dnk

Vduhi rizik

Vdulrx rilk

Rizik BfiIsiranja za varijabilnu

Rl2jk rdinancifii,nia i valulnl

dzk

Rizf r rdnarEiranF:i valutni

tizit

rii* r*naxirarla I

Riz ( rEfinafidralja i
Bfik*alF za Ydgabllllr
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6.2, Doma6i izvori financiranja

Domade trzi5te vladinih vrijednosnih papira je ielativno m6lo i nerazvijeno, ali ima
tiend rasta prilagodavaju6i se financijskim potrebama \flade Federacije BiH.

Domace komercijalne banke su najve6i investitori u trezorske zapise i trlisne
obvezni@ Vlade Federacije BiH i uglavnom ih duvaju do dospije6a.

Slika 8. Kretanje visine unutarnjeg duga Federacije BiH po osnovu trzisnih vrijednosnih
papira u razdoblju 2012 - 2019. (mit. KM)
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13 Naredgro se odnosi na Prosireni a,.drman IMF€ (Extendod Fund Facflirty)
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U namjeri da osigura darjnji raaroj doma6sg trzigta vrijednosnih papira i
transparentrrost zadulivanja, vode6i pri tom raEuna o svojim financijskim potrebama i



tro5kovima, Vlada Federacije BiH ce nastaviti s aukc[ama obveznica u mjeri koja je

potrebna da se iznos sredstava na jedinstvenom rafunu riznice odrZava na
zadovoljavajucoj razini kao i aukcijama trezorskih zapisa u slu6aju pojave deficita
jedinstvenog ra6una uzrokovanog neuskladeno$6u gotovinskih tokova.

Broj emisija i visina ponude trezorskih zapisa (rodnosti tri, sest, devet i dvanaest
mjeseci) 6e varirati zavisno od pokeba riznice u procesu upravljanja likvidno56u. Za
budu6a izdanja obveznica Federacija Ce uzimati u obzir interese investitora, ali 6e

nastojati produZiti prosjedno vrijeme dospijeda vrijednosnih papirala izdavanjem
obveznica s dospijecem duiim od pet godina.

Aukcije trZiSnih vrUednosnih papira Federacije BiH odr:iavaju se sukladno godiSnjem
indikativnom kalendaru aukcija, koji Ministarstvo financija objavljuje na svojoj intemetskoj
stranici, osim u slucaju kada zbog zadovoljavajuce likvidnostijedinstvenog raduna riznice
FMF otkaZe naiavljene aukcije.

Tablica 9- Struktura, tro5kovi i rizici doma6ih izvora financiranja

Trezorski zapisi Obvernice FBiH

Diskont, jednokratna i;ptala nisna tii varilatiini lanrjti, iianovilliJ;iriraa 
-.'

Jedno€hvtli, dobra pofaa{q TraIrp zado@G renutn 
-poieUe, 

razroJ"fZiSta ai
uti:ciit na pofatir

Nlski, osim u shdaju kdze firvidnost lliizdanla Rast volunena idanja i EoduiBlak ,o.nositi rfu izaz;fit
wfih Ydumma iast Eodl(oya

Rilci refikr$rdnia ircfinandrania Rizlci zavise od ostvarene roercst, a ukliufuJu rizjl
refnarciranja, I u slutaiu variid,ilnih slopa irizik rofiksirania

Troskovi

7. PRETPOSTAVKE CIJENA I OPTSI SCENARIJA SOKA

u ovom dijelu predstavljena su detiri osnovna scenarija financiranja potreba Vlade
Federacije BiH. Pretpostavke visine kamatnih stopa i procijenjeno kretanje vrijednosti
deviznih te6ajeva za vanjski dug u razdoblju 2019 - zo2z. godina preuzeti su od
Ministarstva financija i trezora BiH.

Navedeni scenariji su testirani na utjecaj sokova, ito po jedan odvojeni kamatni i
valutni i jedan kombinirani kamatno-valutni.

Pretpostavke o buducim kretanjima fiksnih kamatnih stopa ne vanjski dug zasnovane
su na krivuljama prinosa na njemadke i americke obveznice prve polovice lipnja 201g.
godine.

Za projekcije varijabilnih kamatnih stopa, 6M LlBORis i 6M EURIBORTG
pretpostavljeno je da ce razlika izmeetu vrijednosti 6M EURIBOR (6M LIBOR) i prinosa
na njematke jednogodisnie obveznice (ameridke jednogodi$nje obveznice) biti jednaka
tijekom promatranog razdoblja.

ove kamatne stope predstavuaju referentne kamatne stope za instrumente duga s
promjenjivim kamatama, dok su za instrumente duga s fiksnom kamatnom stoiom
prilikom procjena visine kamata uzeta u obzir postoje6a zaduienja.

Rizici

r'U 2010. Eldini FUF usFjceno F amltldo prnl o!$enlql doEolada tO godina u t4OBu od 30 mtuun.lfit.
'6 Lordoo lotelbank Ofhltd Retbi Eu'o lnt!6ank Oftrrd RatG
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Mada je to postala uobiEajena praksa u reg'rli, Federacfla BiH jo6 uvi|ek nije
emitirala vrijednosne papire na medunarodnom financijskom trZi5tu. lzgledno je da
Federaeija BiH ne6e izlaziti na medunarodno financijsko trZi5te u razdoblju na koje se
Strategija odnosi.

Slika 9. Prinos na njemaike obveznice razliditih rodnosti - (SUedanj 2020.)21
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slika 10. Krivulja prinosa na ameridke obvezriice razliditih rodnosti - (srjeEanj zozo.)22
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Kako je valuta Bosne i Hercegovine vezana za EUR putem aranzmana valutnog
odbora, glavni valutni rizik u porfelju duga predstavlja nestabilnost EUR u odnosu na
ostale strane valute, uglavnom USD. TeEaj USD/EUR je historijski relativno nestabilan.

Pretpostavka je da 6e odnos EUR/USD, odnosno K[,vusD u razdobrju na koje se
odnosi strategija ostati na istoj razini kao na kraju 2019. gocline odnosno da nece biti niti
aprecijacije n iti deprecijacije deviznog te6aja.
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Tablica 13. Stilizirani instrumenti portfelja duga Federacije BiH

lme ili vrsta inslrumenta
" Ffi;riifi iGbsioiirniiri

variiErHlni fini
Koncesionalni USD Fi6!i

Grace Valuta
Yalule

Sbana

Strana

Shana

Strana

Shaoa

Domaca

Doma6o

Domda

oqnda

th,Itada

Stana

USO-1

EUR-2

USO-3

EUR_4

USD_5

8AI,l-6

MT,I 7

BAlt-8

EAlr_9

BAM-10

EUR-11

Koncesion€lni EUR

Koncesionalni LJSD

Kon6sionalni EUR

IMF EFF USD

T zapls

1-2y FCSB T obEznica

23y T obvezlica

$7y T obveznica

5y U/CB T obve,licg

5y Euobond

Koncssirndni

Kdnoes&lahi

Koncssbni{ni

KoncesioMlfli

TAli

ltati

Trrni

TrAi

Trini

Tt?ti

Fik$i

Vad,€bilni

V{iiaHni

V4liebilni

FikEri

Fiksni

Fiksnl

Fik$li

Fiksni

Filsni
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Tablica 14. Usporedba trenutnih indikatora rilka portfelja duga i rizika izabrane strategije

Portfelj duga
Indikatori rizika 2018. 2019. lzabrana stratEija

kraj
Nomimlnidq (% BDp-a)

Sddoja wijednost (% BDp-a)

Ponderiitna Eosjedna kamata (%)

ATM Vanlski dug (godine)

*rr],ill*i. ArMUnuhmjidus(sodine)

ATM Ukupni dug (godine)

ATR (godine)

26,5

24,4

1,7

6,8

2,1

6,2

3,5

47,4

59,s

E7,3

4,8

24,1

19,6

1,6

6,5

2,7

6,0

3,9

41,7

65,8

86,6

3,5

21,9

18,0

1,3

7,3

2,0

6,6

Dug kojise refiksira u 1 g (yo ukupnog duga)

Dug po fiksrucj kamati ft ukupog duga)

Devizni dug (% ukupnog duga)

Krat(orcdni devizni dW (% rczervi)

4,3

42,3

68,2

86,7

3,7

7.2. Opis altemativnih strategija zaduZivanja

vanjsko zadu.ivanje Federacue BiH ce se koristi za financiianje razvojnih programai kao podrSka proradunu. Razvojni identificiranim
kreditorima i pod poznatim uvjetima t pregovaranja
financijskih uvjeta kredita. Tim o ;:;;^:;.
ogranidenjima opisanim za domaee financiranje, kako bi se ubla2ili ,r.ij:"[:,1l,1:';r:
rizici.
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8.2 Smjernice za aduZiuanje

Glayne smjernice za zaduilivanje Federacije BiH su s[edede:
- Prilikom planiranja zaduZivanja voditi raduna da se odrii ravnomjema struktura

otplate po godinama u cilju minimilranja rizika.refinanciranja;
- Radi smanjenja valutnog rizika maksimalno koristiti zaduiivanje u EUR i KM;

- U cilju smanjenja rizika reftnanciranja duga: udjel portfelia duga koji dospijeva

unutar 12 mjeseci/iedne godine ce iznositi maksimalno 1 5% ukupnog

neotpla6enog duga;
- Kako bi produiili prosje6no dospije6e portfelia duga iznad 6,5 godina, bududa

zaduZenja ugovarati s duZim grace razdobl,jem i duiim rokom otplate. Prosjeino
ponderirano dospijece portfelja duga produiiti na najmanje 6,5 godina.

prosjedno vrijeme dospije6a kredita (ATM) ne bi trebalo biti manje od 6,6 godina;
prosjedno vrijeme refiksiranja kredita (ATR) ce iznosti 4,3 godinu;
udjel servisiranja kamata po qsnovi duga u prihodima 6e iznositi manje od 10el0.

Mete definirane ovom Strategijom su osjetljive na promjene prepostavki o rastu,
fiskalnom deficitu i dostupnosti predviclenih izvora financiranja, prvenstveno
koncesionalnih izvora financiranja.

9. KOMUNIKACIJA S TRZISTEM

Ministarstvo financija 6e odrZavati komunikaciju sa sudionicima na trZi5tu putem
redovnih sastanaka i objavllivanjem kljuinih informacija o dugu ivladinim politikama.
Ministarstvo financua 6e nastaviti na svojoj intemetskoj stranici objavljivati indikativni
kalendar aukcija vrijednosnih papira, kvartalne kalendare aukcija, godi6nji plan
zaduZivanla, kvartalna izvje$6a o dugu i Strategiju upravljanja dugom Federacije BiH
http://wl,vw.mft.oov.ba.

lnformacije o kreditnom rejtingu Bosne i Hercegovine iflnancijskom sektoru u Bosni i

Hercegovini mogu se na6i na web stranici Centralne banke Bosne i Hercegovine
http://www.cbbh.ba, a dodatne informaciie ipodaci o javnom dugu u Bosne i Hercegovine
na web stranici Ministarstua financija i hezora BiH.

8.3 Kvanlitatiyne strate$ke mete

Na temelju trenutnog makroekonomskog okvira (Smjemice ekonomske i fiskalne
pqlitike FederacijeBlH 2O20-2022. godine) pracenjem prefrerirane strategUe zaduZivanja

na kraju 2022. gdine oeekivanl indikatori rizika portfelja duga bili bi sljede6i:
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