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1. Vanjski dug®

1.1.  Aktivnosti u Il kvartalu 2020. godine

Tokom Il kvartala 2020. godine po osnovu vanjskog duga ukupno je angazovano
635.999.402,15 KM? u viSe valuta i od viSe kreditora.
Tabela 1. Valutna struktura angaZovanih sredstava tokom Il kvartala 2020.
godine

| Kurs | Vrijednost angaZovanih |

| Vel | e | 30.06.2020.godine | sredstavaukM
© BR | tossaforse| 195583 21643626089,
| SDR® [ 1o resiesisol v 2A0oeT 405 4E0R00 00
T sAR | 738337434 0,4679 |  3.454.680,85 |

| e T R T e 170.011,06 |
I ~ | Ukupno|  625.490.32678

U cilju prevencije posljedica prouzrokovanih pandemijom Corona virusa, u |l
kvartalu 2020. godine potpisan je ugovor sa Medunarodnim monetarnim fondom
(MMF), u okviru instrumenta za brzo finansiranje (Rapid financing instrument) u iznosu
od 398.501.246,08 KM (163.098.000 SDR). Obzirom da su kreditna sredstva postala
efektivna 23.04.2020. godine, iznos je angaZzovan u potpunosti.

U posmatranom periodu je, na ime glavnice i kamate, isplaceno ukupno
142.997.398 05 KM. Od navedenog iznosa, 123.849.271,00 KM ili 86,61% odnosi se
na otplatu glavnice, a 19.148.127,05 KM ili 13,39 % na troSkove kamate i taksi. U
odnosu na planirano servisiranje vanjskog duga (144.353.589,43 KM) realizacija je u
[l kvartalu iznosila 99,06%.

1.2, Portfolio vanjskog duga u Federaciji BiH na dan 30. 06.2020. godine

Vanjski dug na kraju Il kvartala 2020. godine iznosi 4.898.747.604 KM ili
2 826.292.395 USD. Nominalni iznos vanjskog duga izrazen u domacoj valuti, vecdi je
od duga u proteklom kvartalu za 314.774.878 KM odnosno za 6,87%. Stanje duga
izrazeno u USD na kraju Il kvartala u odnosu na podatak iz proteklog kvartala, vece je
za 240.200.099 USD ili 9,29%.

Vanjski dug je, u cilju osiguranja sredstava za finansiranje vecih infrastrukturnih
projekata, te za budZetsku podrsku, najve¢im dijelom, ugovoren sa bilateralnim i
multilateralnim finansijskim institucijama (Svjetska banka — WB, Evropska banka za
obnovu i razvoj — EBRD, Evropska investicijska banka — EIB, Medunarodni monetarni

fond — MMF i dr.). Preko multilateralnih finansijskih institucija realizirano je

! Dug ugovoren posredstvom Federalnog ministarstva finansija/financija, za koji je nadlezno i kojim upravlja
Federalno ministarstvo finansija/financija (vanjski dug Viade Federacije BiH i vanjski dug koji je ugovorila Federacija
BiH te proslijedila krajnjim korisnicima finansijskim institucijama, javnim kompanijama, kantonima i lokalnim
zajednicama)

2 Prema vrijednosti deviznih kurseva na dan angazovanja sredstava.

3\frijednost SDR-a preuzeta je iz kursne liste broj 129 od 02.07.2020. godine
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3.917.986.352,27 KM ili 79,98% ukupnog vanjskog duga Federacije BiH, dok se
preostalih 980.761.249,88 KM ili 20, 02% odnosi na zaduzenje kod bilateralnin

kreditora (Slika 1).

Slika 1. Struktura vanjskog duga prema vrsti kreditora na dan 30.06.2020. godine

Bilaterala; 20,02% _ ——
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Tabela 2. Pregled vanjskog duga Vlade Federacije BiH po kreditorima
T e e DD G e
Sefskabanka (WBIDA) | 630592 7171  1.092.991.853,0
iLEuropsﬁ}a Inveétfcyska bap{ga M m . m 511 715-1;789 8'96 §44 1_‘30?-
Medunarochimonelamiford | 3433050060 5650426708
VEBRD. o | 2971566262 411.058.1256
PariskiKub - | 267146078| 39}!_2’»@_955‘57
Svjetska banka (WBIBRD) : 3210285339 5564313741
 Londonskikub ] B 205382627 | 355985330
|EwopskeKomisfa | 624381408 - 108.222.5933
Viada Kraljevine Spanjolske 511000694 885705750
T e e ey 4o 27032827 732.661.791,0.
Ukupno S| 26262923054 | 48987476041




Slika 3. Valutna struktura vanjskog duga Federacije BiH na dan 30.06.2020. godine?
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Slika 4. Otplatni profil vanjskog duga na dan 30.06.2020. godine® (mil. KM)
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2. Unutrasnji dug
2.1.  Aktivnosti u Il kvartalu 2020. godine

Tokom Il kvartala 2020. godine odrzano je ukupno pet (5) aukcija vrijednosnih papira
Federacije BiH. Odrzane su dvije aukcije trezorskih zapisa dospjeca Sest i dvanaest
mjeseci sa iznosima od 60 i 50 miliona KM respektivno, kao i tri aukcue trezorskih
obveznica dospjeéa sedam, petnaest i pet godina sa iznosima 20, 30 i 30 miliona KM
respektivno. Rezultati predmetnih aukcija prikazani su u tabeli 3.

U Il kvartalu emitovane su i obveznice u iznosu 3.285.882 KM za obaveze po osnovu
stare devizne $tednje verifikovane do 31.03.2020. godine.

U istom periodu izmirene su obaveze po osnovu vrijednosnih papira koji su dospijeli
na naplatu u ukupnom iznosu 39.807.147 KM. Cjelokupan iznos odnosio se je na isplatu
vrijednosnih papira emitovanih radi izmirenja ratnih trazbina.

4 SDR — medunarodna obradunska valuta sastavljena iz slijedecih valuta: Kineski Juan (CNY) 1,0174, Euro (EUR)
0,38671, Americki dolar (USD) 0,58252, Britanska Funta (GBP) 0,085946 i Japanski Yen (JPY), 11,90.

S Otplatni profil vanjskog duga na bazi postojecih kredita prema kursu valuta na dan 30.06.2020. godine, vrijednost
SDR-a na dan 30.06.2020. godine je iznosila 2,402776 KM, kursna lista CBBH broj 129 od 02.07.2020. godine
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Tabela 3. Pregled planiranih i odrzanih aukcija u I kvartalu 2020. godine

Datum aukcije Instument Datum dospijec¢a Iznos Status

utorak, 12. maj 2020 Obveznice 7-y detvrtak, 13. maj 2027 20.000.000 OdrZana

utorak, 19. maj 2020 Trezorski zapisi; 6-m srijeda, 18. novembar 2020 60.000.000 Odrzana

utorak, 2. juni 2020 Trezorski zapisi; 3-m srijeda, 2. septembar 2020 50.000.000 Otkazana

utorak, 9. juni 2020 Obveznice; 15-y nedjelja, 10. juni 2035 30.000.000 Odrzana

utorak, 16. juni 2020 Trezorski zapisi; 12-m srijeda, 16. juni 2021 50.000.000 | Odrzana 30/6/2020
utorak, 23. juni 2020 Obveznice; 5-y utorak, 24. juni 2025 30.000.000 Odrzana
UKUPNO 190.000.000 ]

U skladu sa naprijed navedenim, unutradnji dug u obliku vrijednosnih papira u odnosu
na protekli kvartal je poveéan za iznos od 153.478.735 KM (povecanje od 21,57%) i
iznosio je 865.022.311 KM.

Kamata plaéena na vrijednosne papire Federacije BiH u Il kvartalu 2020. godine
iznosila je 8.364.249 KM. Od navedenog iznosa, 4.622.500 KM se odnosilo na kamatu
isplacenu po osnovu emitovanih trezorskih obveznica FBiH, a 3.741.749 KM se
odnosilo na kamatu isplaéenu po osnovu obveznica emitovanih za izmirenje obaveza
po osnovu ratnih potraZivanja.

2.2, Portfolio unutradnjeg duga na dan 30.06.2020. godine

Ukupan unutradnji dug Vlade Federacije BiH na dan 30.06.2020. godine iznosio je
865.746.359 KM (499.485.287 USD) i u odnosu na protekli kvartal je veci za 19,06%
odnosno 138.582.967 KM.

Tabela 4. . Stanje L unutrasnjeg duga na dan 30. 06.2020. godmg

I . .. N NN B . .. USD
865 022 311 499 067. 553

| Dug u vruednosnlm paplrlma od éega

|
é
_.f-_._ ..‘5.,.

i Trezorski zapisi | 130000.000 | | ~ 75.002. 438 |
o T e eEE”BbB’bEbW 357.703.9 933
i © ObvemniceratnihpotraZivania | 100862824 63.384.456
"~ ObverncestaredevizneStede | 5159, 87 2976724
I__\/-1-3“r|f|k0\.fanu’re:glstrovanl d:gc:dc—:eg;“ a 1 724 048 - 417 734
e Obmauvr-.:z; 'z:starumdewzna ét;&"ljl: e e s 469 659 o 270 966
| Obaveze za ratna potrazivanja po sudskim presudama | 254389 16768
| Ukupan unutrasnjr du;_\hade Federacqem.éTHi - 7 “ 865 746 359 | 499 485. 287




Slika 5. Struktura unutradnjeg duga u obliku vrijednosnih papira na dan 30.06.2020.
godine prema visini kamatne stope (mil. KM)
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Slika 6. Otplatni profil unutrasnjeg duga u obliku vrijednosnih papira nadan 30.06.2020.
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Tabela 5. Promjena unutrasnjeg duga Viade Federacije BiH u odnosu na protekli kvartal

Stanje unutrasnjeg duga FBiH Promjena u Promjena u
OPIS 31.03.2020. godine 30.06.2020. godine KM usb

KM usDh KM ush (+povetanje) | (+povecanje)
Dug u vrijednosnim papirima, od ¢ega 711543576 | 401.424.151 | 865.022.311 499.067.553 153.478.735 97.643.402
Trezorski zapisi 20.000.000 | 11.283.192 | 130.000.000 75.002.438 | 110.000.000 | 63.719.246
Trezorske obveznice 540.000.000 | 304.646.193 | 620.000.000 | 357.703.933 80.000.000 | 53.057.740
Obveznice - Stara devizna Stednja 1.873.605 1.067.012 5.159.487 2.976.724 3.285.882 1.919.712
Obveznice - Ratna potrazivanja 149,669.971 | 84.437.753 | 109.862.824 63.384.458 | -39.807.147 | -21.053.295
Verifikovani / registrovani dug® 15.619.816 8.812.069 724.048 417.734 | -14.895.768 | -8.394.335
UKUPNO 727.163.392 | 410.236.220 | 865.746.359 | 499.485.287 | 138.582.967 89.249.067

& \erifikovani iznos odnosi se na obaveze Vlade FBiH po onovu verificiranih potrazivanja iz osnova stare devizne

$tednje utvrdenih od strane drugo

emisijom obveznica (zakljucno sa

uklju¢ene su i sudske presude po osnovu drugih potrazivanja (dobav
odbrane i dr..) Iznos ovih potraZivanja iznosio je 254.389 KM.
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stepenog organa i koje ¢e se u nare
30.06.2020. godine je verifikovano 469.659,16 KM).

dnom periodu izmiriti gotovinskim isplatama i
U iznos verifikovanih obaveza
lja¢i, obaveze bivéeg Federalnog ministarstva




3. Ukupan dug

Ukupan dug kojim upravlja i za koji je odgovorna Vlada Federacije BiH” na dan
30.06.2020. godine iznosi 5.764.493.963 KM ili 3.325.777.682 USD i veéi je od duga u
proteklom kvartalu za 8,54% odnosno 452.633.797 KM.

Ukupan vanjski dug i unutradnji dug Vlade Federacije BiH u koji nisu ukljucene
verifikovane obaveze za koje nisu izdani vrijednosni papiri, niti obaveze prema
zaposlenicima i dobavljaéima bivéeg Federalnog ministarstva odbrane i vojske
Federacije, iznosi 5.763.769.915 KM ili 3.325.359.948 USD vedi je u odnosu na dug iz
proteklog kvartala za 8,84% odnosno 468.253.613 KM.

3.1. Glavni indikatori rizika portfolija duga u Federaciji BiH

Tabela 6. Indikatori rizika portfolija duga Federacije BiH na dan 30.06.2020. godine

31.12.2019. godine 31.03.2020. godine 30.06.2020. godine
ndtor [T G | Ukupan | vanisd | Unarall | Ukopan | Vanisi | Unuroin | Uiapen
dg | dug | dug duig | dug - dug dig | dug | dug
FADEERCICEEEENCEENC
G b e [ 38 ‘ 22 36 48 | 2% | 3%

7 Ukupan dug kojim upravlja i za koji je odgovorna Viada Federacije BiH obuhvata vanijski dug u Federaciji BiH (vanjski
dug Vlade Federacije BiH i vanjski dug koji je ugovorila Federacija BiH, te proslijedila krajnjim korisnicima -
finansijskim institucijama, javnim kompanijama, kantonima i lokalnim zajednicama) i ukupan unutradnji dug Viade
Federacije BiH
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Slika 7. Otplatni profil portfolija duga® na dan 30.06.2020. godine (mil. KM)
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& Otplatni profil pertfolija duga Federacije BiH na bazi postojecih kredita odnosi se na vanjski dug u Federaciji BiH i na unutradnji dug Vlade Federacije BiH po osnovu emitovanih vrijednosnih papira,
sa stanjem na dan 30.06.2020. godine



4. Plan servisiranja duga za lll kvartal 2020. godine®

4.1. Plan ofplate glavnica za lll kvartal 2020.godine

Tabela 7. Plan otplate glavnice za lll kvartal 2020. godine

| , Q3/2020 | Ukupnoza |

| o i | August | Septombar | 2020 |

anga | Releveniivarsioug | 18838051 35495962 | 4545003 100779016
e, dug Direktni vanjski dug 859.710 | 0| 429.855 i 1.289.565
] i o Ukupno za vanjski dug o o] 1§ 69w7 761 M35 495 962 | 46 874 858 102 068 581

T veswems  mwoow o o mwom

| Unutragnji i Tfez"[?_‘“i fj’}’f?[‘[?i Rt P o, 0 29 ?_00 ?00 7__?;_2_0 000 0,00,!

% |Obvomossrsdovmmatine | 0] o] sieeder| arezser
Obvezmce za ratna potrazwanja | 0 O O ; 0!

‘ Ukupno za ugﬁt:;.:snﬂ dug o EOWOBO (;00 ] 20 000 OOO 5 1 62 487 45 yi 62 487 :

AAAA Ukupnov T 39357 751 55 495, 962 52 037345 147 231.068

4.2. Plan servisiranja kamata za Ill kvartal 2020. godine

Tabela 8. Plan servisiranja kamata u lil kvartalu 2020. godine

N I e
i | August | Septembar s 2020
Varioki | Relevaninlvanisidug | 2602924 | 997997 | 1952417 | 20735219
dug | Direktni vanjski dug 91.702 | 0| 30.090 | 121, 792ﬂ
ey Uk.j;rIE;_JanjskJ&ugw i ““""fz'éék}“ééém.  9.979.937 7932 56?" 20. 357071,
F [ Trezorskizapisi T o o o; o;
napy | Tk opveice ) Y ) M)
| %9 | Obvemicestaredevimestednie | 0| 0| 64434 64494
§ Obveznice za ratna potrazwanja | 0| O 5 O ? 0 I
C Ukupno za unutrasjidug m“[m}”zEbbBM 330000 | ‘%1354 I ":;-5? 994 f
ko, - e 5012626 10309937 R 3054501 213790651

9 Procijenjeni iznosi servisa kamata i otplate glavnica uradeni su na bazi postojeéeg portfolija vanjskog duga. Korektivni
faktor u iznosu od 5% nije uradunat u projekciju obaveza za Il kvartal 2020. godine. Plan servisiranja unutrasnjeg duga
odnosi se na ocbaveze po emitovanim vrijednosnim papirima
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ANEX 1
Lista vrijednosnih papira Federacije BiH na dan 30.06. 2020. godine

1. Trezorski zapisi'® Federacije BiH

| IsWkod smbol | et | dowgieca | stopa | M
} BAFBrHreabﬂb?mﬁ F.B;h;;t;‘; 'f 22.10. 2o1é ‘ 23.07.2020 |  -025% 20 ooo 000, oo %
BAFBIHT(J‘QOOT FBIHT69 19 05 2020 ;Ea.ﬁ.éozd | ooo% | 60.000.000, oo |
éAFB}_F;%rfob}wm_w FBIHT?T , 01 0720"“20““;25 06. 2021 -; V 0109%”? 50.000.000, oo
IUkupn;_t;emz—c;;;;;;s; S 74Mw;--13000g00000 ;
2. Obveznice Federacije BiH
2.1. Trezorske obveznice
} BAFBIHK13AO5 . FBIHKTSA | 18.8.2015 | ? 19 82020 330% | 20000 000,00 |
fBAFBIH;(1:1;Aﬂ_.b4—~ FBIHK14A- N '2571672702 '_-_"_'—;2“;.10.2020 3,05% ] 30.0(50?&&0,00-
3 BAFBIHK17A01 e FBIHKWA a2 2015 ¥ 912 2020 270% 70.650.000,00 '
! BAFBIHk;;Aégw__|n;éfHk{éA :m 24;2012 %_ 2552021 1‘ 185% E 40.000.000,00
Z;E;J;\I;"WBMJHKQOAOG IFBIHKZOAV 2012 2015"“» 21,12 20?1 340% Wé _65_(;00 000, oo
 BAFBIHK26A00 | FEIHK26A 1 *2;{5" 2'5791"“”"“ 25"5 20227 o,o;;,‘“‘”g"55585355"'00
:BAFBIHmémA;o; 2 %]Hmm 26. 112015 ' 27.11. 2022 3,85% : 70.000.000,00
‘ BAFB/HREQDA‘(‘);ﬁ__l-‘;é}};Km;éA—-_ l _3 12__2519L 412 2022 | 0};5.% “ 40.000.000,00 |
iéAkBEéémm quBIHK22A ;“ *27: 1—2;;)17 ; 58 12~2022_ : 1,20% : : 30 000, oobmoo
: B;;:B;HKZSAOS _.]:FBIHK?.SA ! 4.12. 2_01__8 im 512 2023 Wogo;—[ mébﬁbgouo;ﬁaoo
BAFBIHKZSAOB FBJ'HK28A ; '12";1 2019 ' 13.11. 2024 ozo% 30000, ooo oo
BAFBIHK32_AB_QMI-7 'E FBIHK32A | 2362020 | “ 2462025 | 100% e 3o.ooo.ooo,oo.
B;ihﬂsmfﬁkzmoz : FBIHK24A : 285251; lm 29. 52026 - 0, 754, ) 000.000,00
Bﬁm;z?@{ _‘“Eém;?z;";f " i1é Etzo;;i 17 10. 2_(326| 7 0730%—“: 40.000.000, ooL
BAFB!HK3&A04 \ FBIHK30A W 1252020 13552027 W1 25% ; 20, 55@&5}0 ‘
BAFBIHK25A01 | FBIHKZSA | 172009 1072009 o sdézf 30.000.000,00
| AAFE:JJK-J%E&}T stﬁké}?"{”” 5 6.2020 ;'—"”"}béz'oss '''' 3.20% | 30000.000,00
| | Ukupno trezorsk;.- obvezn};;m S o i szolbbo_obo,'bo‘

10 Trezorski zapisi se prodaju uz diskont a isplacuju po nominalnoj vrijednosti
11




2.2.  Obveznice ratnih potrazivanja
ISIN kod ~ simbol gf]f:; B dg;;gg;a *;‘;é’;;’ Nedof?ﬁf dugd
| BAFBIHK1C005 FBIHK1C 26.10.2009 = 30.06.2021 2,50% 34.986.086,00
| BAFB/HKQAOO;  FBIHK2A '02.12.25;; | 30..06.2021 2,50% 599, 280,00
 BAFBIHK1D003 _ 3 #BIQKm 26. 10 2009  30.06.2022  2,50%  34.986.086, 'Bo
BAFBIHK2B005 FB!HKZB 02. 12 2011 ' 30.06.2022 - 25 50% 2599 404 oo
BAFBIMKIECOT | FBIHKIE 26.10. 2009 1 30.06.2023 é;5o% """""" 35.138.540,00
BAFBIHK2C003  FamKkec 02 12 2011 " 30 062023  2,50% 599.668,00
 BAFBIHK6A008 | FBIHKGA """""" 25.10.2013 ) 06.2023 2,50% 59.936,00 |
| BAFBIHK2DOO1  FBHK2D 02 122011 30062024 2,50% ' ; 7599.8(.5-5,00
i BAFBIHK6BO06 o | FBIHK6B 25.10.2013 . 062024 2.50% 59.995,"56
BAFBIHK2E009 " FBIHK2E 02, 12 2011 30 06. 2025 2,50% 1.002.003,00
BAFB!HKGCCJ(M FBIHKGC 2510 2013 3006 2025 2 50% ' 60.000,00
| BAFB!HK15AO3 FBIHK‘ISA 19 11. 2015 30062025  2,50% 300.013,00
' BAFBIHK6DO0Z FBIHKb‘D 25.10. 2013 30062026 2,50% 5. 998,00
BAFBIHK15802 FBIHK15.B 19 ", 2015 30062026 250%7 300 011 00
BAFBIHKGEOOO " FBIHK6E 25 102013 30.06.2027 2,50% 102.072,00
3 BAFBIHK15CO1 ' FBIHK15C 31, 07 2(515 30.06.2027 5,50% 409.867,00
Ukupno obvezmce fatna ,;otmzrvanja - 1 09.862.8;24
2.3. Obveznice stare devizne Stednje
‘ 1 - ‘ i
‘ ISIN kod . Simbol Datum emisije d{?;;‘;e"’; . ’;‘;g;;’ | Ned";fgﬂ’ dug
BAFBIHKT1007 | FBIHKTT 12062019 30_09 2020 : 3W250% ' 1.873.60500
BAFBI—H;(D}OO: & FBN-II(L’M - "_;1'55:*;20 : 30.09.2020 2 .50% ik 3285_8;;50
*”&;L}QHI;ZL;;Z‘;I;;;&J&;;@Z,};E sode - | s150.48700

3. Stanje duga po osnovu vrijednosnih papira na dan 30.06. 2020. godine

1
RB Vrsta vrijednosnog papira | Nedospjeli dug
u KM |
|
i) Trezarsk.r zap:sr 130. 000 OOO OO
735 022. 3 1 1 00

2 | Obveznrce

Ukupno vrijednosni papin

12

865.022.311,00




