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PoStovani,

U prilogu Vam, radi informiranja, dostavljam GODISNJI PLAN ZADUZVANJA zA
2020. GODINU, koji je Vlada Federacije Bosne i Hercegovine usvojila na 215. sjednici,
odrianoj 1 9.03.2020. godine.
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BOSNIA AND HERZEGqNI\lA

FETERATION OF SOSNIA AND HERZEGO/IM

OOVERN NENT

Na temelju Elanka 19. stavak (4) Zakona o Vladi Federacije Bosne i Hercegovine
(,,SluZbene novine Federacije BiH", br. 1194, 8/95, 58/02, 19103, 2106 i 8/06), Vlada
Federacije Bosne Hercegovine na 215. sjednici, odrZanoj 19.03.2020. godine, donosi

ZAKLJUEAK

1. Usvaja se Godi5nji plan zaduZivanja za 2020. godinu

2. Zaduiuje se Federalno ministarstvo financija, da Godi5nji plan zaduiivanja za
2020. godinu objavi na svojoj internet stranici.

3. Zadu2ule se Generalno tajni5tvo Vlade FederacUe Bosne i Hercegovine da Godi$nji
plan zaduiivanja za 2020. godinu, proslijedi Parlamentu Federacije Bosne i

Hercegovine, radi informiranja.

4. Ovaj zakljudak stupa na snagu danom dono5enja.

t
v. oro;:\a\l zozo
'19.03.2020. godine
Sarajevo
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UVOD

Godi5nji plan zaduZivanja, Srednjorodna strategija upravljanja dugom i Program javnih

investicija Federaciie Bosne i Hercegovine predstavliaju osnovne dokumente pomocu kojih se
promovira bolja koordinacija ikomunlkacija sa drugim ddavnim institucijama inivoima vlasti u

Bosni i Hercegovini, te ujedno olak5ava kreditorima, odnosno investitorima ijavnosti da se bolje
upoznaju sa ciljevima i politikama upravljania dugom Vlade Federacije BiH-

GodiSnji plan zaduZivanja za 2020. godinu pripremljen je u skladu sa smjernicama i cillevima
definiranim Strategijom upravljanja dugom Federac'rje BiH 2020 - 2022. godine.

Kao ciljevi upravljanja dugom u Federaciji BiH utvrdeni su:

osiguranje finansijskih sredstava za finansiranje vladinih potreba uz pr:hvatljive tro5kove
i rizike u srednjem i dugom roku,

razvoj domaceg trii6ta vrijednosnih papira Vlade Federacije BiH.

Kako bi se odr2ala optimalna struktura duga u pogledu kamatnih stopa, valutne kompozicije i

rokova dospijeda, postavljene su sljede6e strate5ke smjernice za zaduZivanje iupravljanje dugom
Vlade Federacije BiH u narednom periodu:

GodiSnji plan zaduzivansa za 2020. godinu je, uzimaju6i u obzir postojeci dug, baziran na
pfanovima finansiranja utvrdenim BudZetom Federacije BiH za 2020. godinul.

Pored toga, ovaj GodiSnji plan zaduZivanja obuhvata iplanove povladenja kreditnih sredstava
za finansiranje kapitalnih projekata u 2020. godini, a u skladu sa pJl Federacije BiH 2020. - 2022.
godina.

1-':I'lT"l Federacije BiH je usvojio Budiet Federacie BiH za 2020. godinu na siednici p.edstavnickog doma Federaciie BiH, odr:anoj18122019 ina sjednici Doma naroda odrianoj 19.'r2 2019. godine (sru:bJne novrne Federacle BiH, broj:99119)
2

. odrZavan.ie udjela duga ugovorenog u KM i EUR valuti iznad 60% ukupnog portfolija duga;

. odrZavanje udjela duga s fiksnom kamatnom stopom preko 50% ukupnog portfolija duga;

. prosjeano vrijeme ponderisanog dospije6a (ATM) ukupnog duga produziti iznad 6,5 godina;

. prosjedno vrijeme refiksiranja duga (ATR) ne bi trebalo biti manje od 4 godine.



1. PORTFOLIO DUGA NA DAN 31.12.2019. GODINE

Dug Vlade Federacije BiH na dan 31 .12.2019. godine iznosio je 5.321,6 mil. KM (24,21o/o BDP-
a)2 od dega se na vanjski dug odnosi 4.595,39 mil. KM ili 86,37o/o ukupnog duga, a na unuka5nii
du93729,22 mil. KM ili '13,63% ukupnog duga.

Vanjski dug se sastoji od:
o Relevantnoga vanjskog duga Federacije BiH u iznosu od 3.932,14 mil. KMs (85,57%

ukupno neotplaienog vanjskog duga);
. Direktnogo vanjskog duga Federacije BiH u iznosu od 75,35 mil. KM (1,64% ukupno

neotpla6enog vanjskog duga) i

. Vanjskog duga naslijedenog od bivse JugoslavijeT u iznosu od 587,90 mil. KM (12,79%
ukupno neotpla6enog vanjskog duga).

Unutra5nji dug se sastoji od:
. Duga koji je nastao u skladu sa zakonom8 (obaveze prema zaposlenicima i

dobavljadima bivSeg Federalnog ministarstua odbrane iVojske Federacije BiH, obaveze
po osnovu stare devizne Stednje i ratnih potra2ivanja) i

. Duga nastalog zaduzivanjem na doma6em tzistu izdavanjem vrijednosnih papira
Federacije BiH,

Dug iz osnova stare devizne Stednje i ratnih potraiivanja izmiruje se gotovinskim isplatama i

emisijom netrZi5nih vrijednosnih papira. Ukupan unutrasnji dug Federacije BiH u obliku
vrijednosnih papira (tzi5nih i netrZisnih) na dan 31 .12.2019. godine iznosi 711 ,54 mil. KM i sastoji
se od:

. Duga u obliku vrijednosnih papira izdanih na primarnom tr2i5tu u iznosu od 560,0 mil.
KM li 78,70o/o unutrasnjeg duga (trezorski zapisi 20,00 mil. KM i trzisne obveznice
540,00 mil. KM) i

o Duga u obliku vrijednosnih papira izdanih za izmirenje unutraSnjih obaveza nastalih u
skladu sa zakonom u iznosu od 151,54 mil. KM ili 21 ,30% unutrasnjeg duga (stara
devizna Stednja 1,87 mil. KM iratna potraiivanja 149,62 mil. KM).

Dugorodni unutrainji dug u obliku vrijednosnih papira iznosi 691,54 mil. KM ili 97,19% ukupnog
unutrasnjeg duga, a kratkorodni unutrasnji dug (trezorski zapisi) iznosi 20,0 mil. KM li 2,g1o/o.

Dug u obliku dugorodnih vrUednosnih papira dine:
. TrZiSne obveznice u iznosu od 540,00 mil. KM
. Obveznice po osnovu stare devizne Stednje u iznosu od 1,g7 mil. KM io Obveznice po osnovu ratnrh potraiivanja u iznosu od 14g,67 mil. KM.

Dug u obliku kratkorodnih vrijednosnih papira dine trezorski zapisi sa rokorir dospijeca do jedne
godine.

2 Federalnizavod za slalisliku, Saopcenie Godrsnji bruto domacj proizvod za Federmiu BiH,2018. godina - Dohodovni prislup, sarajevo21.1t.2019. godine(BDP 21.984 mit.KM)

,.1#I?t+l[ff,,i]:-, 
i dug koiije vefifikovan ipo osnovu koj,eg ce se u narednom periodu izdau obveznice. verifikovanidug na dan 31 12.2019. godlne

.mr9. godne. Vriiednost SDR na dal30..l2.ZOt9. godine, prcuzeta sa ku6ne

ao Sto le iduq tBRDu
HerEegovine (.Surbene novine Federacije BiFf, br. 66i01, 4905, 35/06,
e SlednF u Federaciji Aosne i Hercegovine fsluzbefle nwine Federaciie
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Slika 1. Struktura duga Vlade Federacije BiH na dan 31 .12.2019. godine

- Unutrainji dug;13,41%

VanjskiduS; 86,59%

Valutna struktura portfolija duga Vlade Federacije BiH na dan 31 .12.2019. godine definirana je

izvorima finansiranja. Cjelokupan unutraSnji dug denominiran je u konvertibilnim markama, te je

izfoZenost portfol|a duga valutnom riziku odredena vanjskim zaduZeniem. Valutna struktura
portfolrla duga u Federacije BiH na dan 31.12.2019. godine imala je sljedeci izgled:

Slika 2. Valutna struktura duga Vlade Federacije BiH na dan 31.12.2019. godines

JPYi2,59% CHY| 2,54%

GBP: 1,89% BAM; 13,41%

. USDj2315%
EUR:56,43%

Tabela 1 . Struktura vanjskog duga Vlade Federacije BiH po kreditorima na dan 31.12.2019.
godine

Kreditor

Svjetska banka (WB IDA)

Evrop ska inve sticijska b anka

Med unarod ni mon etam i fond

EBRD

Pariiki klub

SvTbtska banka (WB IBRD)

Londonski klub

Evtopska komisija

V tad a Kralje vin e S p ani 1e

Ostali kreditori

Ukupno

sValutna struktura duga Vlade Federacije BiH nakon izvrsene dekompozicije SDR-a
4

U USD

641.208.932,8

523,257.389,9

116.917.911,6

235.525.838,0

233.222.598,0

312.858.975,4

27.153.817,7

63.404.317,9

55.470.604,4

419.928.333,9

2.628.948.719,6

UKM

1 120.829.367,2

914.650.778,1

204.371.808,1

411.697.751,6

407.671.701,9

546.875.611,9

47.464.710,3

110.830.367,3

96.962.283,6

734.032.208,1

4.595.i86.588,1

7



Slika 3. Struktura duga Vlade Federacije BiH na dan 31.12.2019. godine prema vrsti kamate

Promlenjiva kamata,
34,t2%

Fiksna kamata, 65,88%

lndikatori rizika portfolija duga Vlade Federacije BiH na dan 31.12.2019. godine
. Prosjedna ponderisana implicitna kamatna stopa iznosila je 1 ,7o/o, i lo za vanjski dug 1 ,6%

a za unutrainji 1,9%.
. Prosje6no vrijeme dospijeca duga (ATM-Average time to maturity) za ukupan dug na kraju

2019. godine iznosilo je 6,0 godina, odnosno 6,5 i 2,7 godina za vanjski i unutra5nji dug
respektivno.

o Prosjecno vrijeme refiksiranja (ATR-Average time to refixing) portfolija duga Vlade
Federacije BiH na kraju 2019. godine iznosilo je 3,9 godina.

2. POTREBE VLADE FEDERACIJE BIH ZA FINANSIRANJEM U 2020. GODINI

Na osnovu potreba identifikovanih BudZetom Federacije BiH za 2020. godinu i PJI FBiH 2020.

-2022. godine, sredstva koja se namjeravaju angaZovati u 2020. godini iznose 1.222,2'l mil. KM

f abela2. lzvori i okvirni iznosi bruto potreba Vlade FBiH za finansiranjem u 2020. godini,o

]: U_:luaajg rebalaasa BudZeta Fede.aciie &H, Federaho ministarstvo fnaEiiafinancija ce predloriti izmijenjeni prcgran finansiranja, u skldu sa
idenffkovanim polrebama za linansiranjem Bud:eta Federacile BiH u 2020. godint.

5

lzvori finansiranja Planirani iznos (mil. KM)

Dugoroini izvoi

Krediti pimljeni kroz Ddavu

Krediti primljeni kroz DrZavu

Dom aCe d ugoroeno zad uhivanje

DugoroEne obveznice

175,00

55,00

55,00

120,00

120,00

D om ade kratkoro i no z a d ui iv a nje

Trezorski zapisi

380,00

380,00

UKUPNO FINANS'RA'VJE 555,00

667,21

UKUPNO ukljuEujuti i PJI FBiH 2020-2022 1.22?,21

Kapitalni projekti u 2020. godini planirani u okviru pJt FBIH 2O2O.-2022



STRATEGIJA ZADUZIVANJA ZA 2020. GODI NU

2 1. Vanjsko zaduZivanje

Politika zaduZivanja na vanjskom tr2i5tu i

koncesionalnog vanjskog duga.
dalje ce se zasnivati na maksimiziranju

Tabela 3. Kreditni re tn BiH

lzvor; CBBH

Ograniden pristup kvalitetnim izvorima finansiranja, te poheba realizacije veiih infrastrukturnih
prolekata determinira i izbor kreditora na vanjskom trZiStu. U cilju finansiranja definiranih potreba,
vanjsko zaduzenje uglavnom 6e se provoditi putem medunarodnih finansijskih institucija kao i
bilatera lnim sporazu mima posredstvom agencija za promociju razvoja.

(KM)

u 2020. godini bruto potrebe za vanjskim finansiranjem iznose 722,21 mil. KM pri demu se
iznos od 667,21 mil. KM odnosi na finansiranje kapitalnih projekata definiranih programom javnih
investicija, dok je preostalih 55,0 mil- KM namijenjeno finansiranju budzeta u okviru prolekta
,,Jadanje bankarskog sektora u BiH,,.

Sredstva za realizaciiu projekata u implementaciji ukljudenih u program javnih investicija
Federacije BiH 2020. - 2022. godine namjeravaju se angazovati kod srjede6ih [reditora:

Tabela 4. Plan anga2ovanja kreditnih sredstava u 2020. godini u cillu realizaciie projekata
ukljudenih u PJI FBiH

Moody's lnvestors Service Standard & Poois
Rejting B3/stabilni izgledi B/pozitivni izgledi
Datum 16.02,2018. godine 06,09.2019. godine
Aktivnost Potvrden rejting Potvrden rejting

Kreditor 2020
Svjerska banka (WB) osim tDA

62.266.282
Svjetska banka - WB IDA

9.705.705
KfW

'104.488.415
Saudijski fond za razvol

7.397
Razvojna banka vijeca Evlope (CEB)

23.707.900
Kuvajt

27.877.912
EBRD

132.706.376
OPEC fond za medunarodni razvoj (oFlD)

57.971.629
EIB

236.193.7.t6
Ostala ino sredstva

9.437.000
Medunarodni lond za Gzvo) poljoprivrede (tFAD) 2.848.725

UKUPNO
667.211.057

6
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2.2. UnutraSnje zaduZivanje

lzbor zaduienja kratkorodnim i dugorocnim instrumentima duga zavisi, prije svega, od
strateSkih ciljeva i Skategijom upravljanja dugom definiranih nadela zadulivanja na domacem
tr2t5tu, uvaZavajuci pri tom i preferencije rnvestitora, te njihovu izloZenost prema Vladi Federacije
BiH. Prilikom izbora instrumenata posebno 6e se voditi racuna o riziku refinansiranja uzimajuci u
obzir otplatni profil postojeceg unutrasnjeg duga Vlade Federacije BiH, a koji na dan 31.12.2019.
godine ima sljedeci izgled:

slika 6. otplatni profil unutrasnjeg duga Vlade Federacije BiH na dan 31.12.2019. godine (mil.KM)

250,00

200.00

150,00

100.00

50,00

0,00

4 Dospjeie glavnica

U skladu sa potrebama definiranim budZetom Federacrje BiH i odrZanih konsultacija sa
investitorima u vrijednosne papire, Federalno ministarstvo finansija/financija je utvrdilo iobjavilo
indikativni godiSnji kalendar aukcija na svojo.; internet stranici (htto://www fmf.o ov bal). lndikativni
kalendar aukcija sastavnije dio GodiSnjeg plana zaduiivanja (Anex 3).

Bud2etom definirane bruto potrebe Vlade Federacije BiH za finansiranjem na domacem trZi5tu
u 2020. godini iznose 530,00 mil. KM. Medutim, uzimajuii u obzir zadovoljavaju6i nivo likvidnosti
jedinstvenog raduna trezora, sredstva za odtZavanje likvidnosti jedinstvenog raduna trezora sa
planiranih 410 mil. KM smanjena su na 380 mil. KM dok je iznos koji se namjerava osigurati
izdavanjem dugorodnih instrumenta ostao nepromijenjen iiznosi 120 mil. KM.

2.2.1 . Kratkorotni instrumenti

Kratkorodni instrumenti koji se namjeravaju koristiti radi realizacije plana zadu2enja su:
tromjese6ni, 5estomjesedni, devetomjesedni i dvanaestomjesedni trezorski zapisi. Od navedenih
380,00 mil KM, na odrzavanje likvidnosti budzeta se odnosi 280,00 mil. KM, dok je 100,00 mit.KM
predvideno za njegovo finansiranje tokom fiskalne godine.

Glavne karakteristike trezorskih zapisa Vlade Federacije BiH:

Vrsta vrijednosnog papira

Nominalna vrijednost

Dospije6e

Kamata

Metoda aukcije

Diskontni vrijednosni papir
'10.000 KM

Tri, Sest, devet idvanaest mjeseci

Razlka izmeclu nominalne i prodajne cijene

Metoda vi5estrukih cijena, zatvorena aukcija

2A lO

1E 1,,]3

)a)7

115,59

Ela
2022

205,59

2023

55,80

2025

1,35

2026

70,36

2027

0,51

2024

0,00

j

2024

30,66

7



2.2.2. Dugarodn i instrumenti

Dugorocno zadu1ivanje na domacem trZi5tu provodi se emisijom trZi5nih obveznica (rok

dospije6a preko 12 mieseci), U 2020. godini, Vlada Federacije BiH planira emitovati dugorocne

obveznice na domacem trZistu u iznosu od 120,00 mil- KM.

Glavne karakteristike kZisnih obveznica Vlade Federacije BiH su:

Nominalna vrilednost - 1.000 KM

Dospije6e - Dvije, ki, pet, sedam, deset i petnaest godina

I\Ietoda aukcije - Metoda vi5estrukih cijena, zatvorena aukcija

Vrilednost kupona - Odretluje se na dan aukcaie

Placanje kamata - Kupon dva puta godi5nje

lspiata glavnice - Jednokratno po dospijedu instrumenta (bullet)

3. OCTKIVANI PORTFOLIO DUGA NA KRAJU 2020. GODINE

Uz pretpostavku ispunjenja plana finansiranja budZeta Federacije za 202A. godinu u bruto

iznosu od 555,00 mil. KM kao i realizacije kapitalnih investicija planiranih za 2020. godinu, sa

strukturom idinamikom navedenom u tabeii 5., iznos duga Vlade Federacije BiH na kraiu 2020.
godine, uklju6ujuci ivanjski dug koji je prenesen na krajnje korisnike kredita, procjenjuje se na

5.669,50 mil.KM11.

Tabela 5. Obekivano kretan e du a Vlade Federaci e BiH tokom 2020 odinel2 mil. Klvl

llOaekivan iznos drca Made Federaciie BiH natraju 2020. godine, ukoliko biGPZzanz1 gcdlnu bio realizovan uskladu sa planiranim
12 Oaekivano kretanje duga FB|H u sklaCu sa iztliFojenrm pot€bama finansiranja na domacEm trzislu

8

Planirani iznosiOpis

F i nan siranje b udieta Fed erac ije B iH s55,00

F i nan si ranje budZeta zad uiivanjem 555,00

Vanjsko zaduZivanje 55,00

Unut.asnje zaduZivanje 500,00

Primici od finansijskeifinanclske imovine 0,00

Angaiovanje za razvojne projeke i verifikacija novih obaveza 670,21

Vanjsko zaduZivanje 667 ,21

Venfikacija novih obaveza po osnovu unutraSnjeg duga 3,00

Ukupno zaduzivanje i verif. novih obaveza Vlade Federaciie BiH 1 .225,21

Vanjsko zaduZivanje 722,21

Unutra$nje zaduZivanie 500,00
Ukupna otplata duga 874,31

Vanjski dug 432,63

UnutraSnji dug 441 ,68

u7,90Neto zaduiivanje (+/-)

Vanjsko 289,58

UnutraSnje 58,32

I



Pod pretpostavkom 100o/o realizacije godi5njeg plana zaduZivanja za 2020. godinu uz trenutno
vaZe6e devizne kurseve, iznos vanjskog duga na kralu zo2o. godine bi se povecao u odnosu na
proteklu godinu za 289,58 mil.KM, dok bi se unutrasnji dug povecao za s9,32 mil. KM. slijedom
navedenog, ukupan dug Vlade Federacije BiH na kraju 2020. godine u odnosu na proteklu godinu,
porastao bi za 347,9O mil. KM.

lmajuci u vidu dosadasnja iskustva u pogledu implementacije kapitalnih projekata,
pretpostavka je da bi stepen realizacije mogao iznoslti cca 50% od planiranog. U tom slucaju,
vanjski dug bi u odnosu na proteklu godinu smanjio za cca 44 miliona KM, a ukupan dug bi u
odnosu na proteklu godinu ostao gotovo nepromijenjen,

3.1 . Rizici provedbe plana zadulenja

Primarni instrumenti finansiranja budzeta Federacije BiH i kapitalnih investicija u 2020. godini
su vanjski dugorodni krediti kod medunarodnih finansijskih institucija, te kratkorodno idugoro6no
zaduzivanie na domacem trzistu. Uz pretpostavku da ce planirana zaduZenja biti izvrSena upotpunosti, stanje duga na kraju 2020. godine iznosilo bi 5.669,50 mil. KM, dime bi ucesce duga,
u BDP13 Federacije BiH ostuarenom u 201g. godini, na kraju 2020. godine iznosiro 25,78o/o.

Realizacija plana zaduzivania za 2020. godinu zavisi od vise faktora. Angaiovanje sredstavanamijenjenih za budZetsku podrSku prije
Jedinstvenog raduna trezora, realizacije plan
stepena realizactle reformi u bankarskom
projekata u okviru programa javnih investicrja
korisnika, odnosno implementatora projekata u
planirane aktivnosti. Uzimajuii u obzir iskustva i
angazovanja kreditnih sredstava, procjenjuje se da bi planovi angazovanja kreditnih sredstava zabudzetsku podr5ku u potpunosti mogri brti rearizirani, aot je potpuna realizacria pranova zaangaZovanje kreditnih sredslava za projekte i razvojne programe upitna. lpak, sobzirom da je u veiini sludajeva r 'prol"nirr, 

a ne o projektima u pripremi,pretpostavka je da bi konadna real vanih kreditnih sredstava za infrastrukturneprojekte u 2020. godini mogla iznosit odnosu na planirani obim.
Ukoliko bi Bosna iHercegovina, nastavira rearizactju prosirenog aranzmana(EFF_ ExtendedFund Facilities) sa Medunarodnim monetarr im iondom, korigovara bi se i strukturaizvora flnansiranja budzeta Federacije BiH u 2o2o.godini. srazmjerno angaZ0vanim sredstuimapo osnovu aranzmana u skradu sa procijenjenim tro5kovima i riztima, rrrTr oi irrrsiro korekcijeizdavanja vrijednosnih papira na domacem trzistu vode.i raduna da visina iznosa praniranog zafinansiranje u 2020. godini ostane nepromijenjena.

,r.'r:[?:H:il531i"'n-'u znadajnijem obimu, koristitibi se arternativni izvori finansiranja

13 Federalni zavod za slatsliku, saocenie G
godrne (BDp 21.9g4 mrl.KM) odisnli brulo domaci ptolrttod za Fedeaci)u BiH, 2018. godina - Dohodovni pristup, sarajevo 2t 1,i. 2o1g
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ANEXl
1. Otplatni profil ukupnog duga Federacije BiHla u 2020. godini po mjesecima
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2. Otplaini profil vanjskog duga Federacije BiH15 u 2020. godini po mjesecima
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3. Otplatni profil duga Federacije BiH prema MMF-u16
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15 Olplalni profil vanFkog duga Vtade Federacije Bji (u K[.,1), prema slanju duga na dan 31.12.2019. 
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4 Otplatni profil unutraSnjeg duga Federacije BiH 17 u 2020. godini (mil. KM)
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5. Pronrjene unutraSnjeg duga18 Federacije BiH tokom 2020. godine
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1? Otdaini plan unltrasnjeg dJga Vlade Federaclje BiH (u Kt\,{) prema stanju duga na dan 3L12 20.19 godine
18 U ovajiznos nisu ukliucene venlikovane obaveze ptema upslenicima i dobavljadma bivseg Federal-nog minisiarstva odbrane i Vojske Federacije
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ANEX2
Planirana otplata glavnica po osnovu vanjskog duga u 2020. godinirs

18.554 603 34,245.539 30.900 728 28.751 260 34.469.585 59.338.882 19697.761 35,495 962 46.874,858 29.584,372 34.656.305 60,060,895 432.630.752

Krcditor Januar Februar Arl Mai Juni Jul Auqusl Seplembar Oktobar Novcmbar Decembar UKUPNO

78 509 073
Svletska banka-tDA 6.781 684 2 2AA 849 6 613 967 13 809 814 986 35C 6 986 240 6 781 684 2 200 849 I817 556 14 327 .470 986 359 6.986 240

5.717 U2 3774493 I 726 053 2.430 471 3.905.298 2.141777 5117 442 3774 493 9 726 053 2 745 927 3 905 298 2.141.777 55.74s725
162 986 0 5 778 589 0 0 1't 736.132 162 986 0 5 778 589 0 0 11.736.132 35 355 412

Vlada Spanije 160.465 0 0 1231 244 0 '154.073 160 465 0 0 1231 244 0 154 073 17 09i 563
BAWAG banka 412.647 0 683.615 0 0 0 412.U7 0 683.615 0 0 0 2.192.523
SYjetska baoka-tBRD 0 5 061 337 0 0 4 685.435 2 800 398 0 5.061.337 1 223.125 0 4.685 435 2 825 534 26 342 601

4 208 678 15 077 539 1.231847 488 958 22 075.500 4 018.004 5 023 607 18 235 982 1.231.U7 488 958 22 075 500 4 018 004 98 17 4 424
CEB

0 374 055 0 87.096 953 141 328 228 0 156 491 0 2i3 816 6't4 497 2787.325
Londonski klub 0 0 0 0 0 11 866 177 0 0 0 0 0 11.866.177 23.732 355UniCreditbanka

Auslria 251 392 227 797 0 651.311 325 821 610.470 251 392 227197 0 65r.311 325 827 610 470 4 133 593
0 0 0 0 0 0 0 0 0 ( 0 0

MMF 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 2 607 7t3 0 0 0 0 c 0 11 734.980 0 0 0 14 342.753

Saudijski fond 0 3.619.331 0 0 0 0 0 3.619 331 0 0 0 0 7.238.661
Opec fond 0 1.676 420 3 282 608 700 217 2.404 07A 0 0 1.676 420 3 282.608 704.217 2.4A4.070 0 16126.630
]FAD

0 0 259 182 757 475 0 0 0 699 753 259182 757 475 0 0 2 733.067Pariik klub 0 0 0 0 0 16,181.785 0 0 0 0 0 17.152240 33 334.025
Kuvajlskilond 859 /10 0 1,934 348 l) 0 0 859.710 0 1,934.348 0 0 0 5 588.11sRaleissen-

Zenlralbank 0 0 381,644 0 0 1.003.965 0 0 381 644 0 0 1.003 965 2.771.218ERSTE bank

lpatkassen 0 0 634.820 0 0 0 0 0 634.820 0 0 0 1269.639Vlada Republike

{qeje 0 0 0 1.681 772 0 0 0 0 0 1.681772 0 0 3 363 544
Vlada Japana 0 0 0 0 0 886 719 0 0 0 0 0 886.71S 1,773.439
&lgijskirobn kedil 0 0 0 0 0 0 0 0 c 0 0 65 066 65 065

],)

EIB

EBRD

0

0

Evropska zajednic€



AT\, EX3
lndikativni kalendar aukcija za 2020 godinu

R.b. Kvartal Datum au e lnstrument Datum dos eca lznos
1 utora 14. a til2020 t 2420eda 15 Trezorski i 3-m sl 15 uli2020 20 000 000
2 til2A2Aulorak 12020ed Trezolskl SI 6-m s it 28. oktobar 2020 30.000.000
3 2020ulorak 5m eda 6. m 2A20 Trezorski SI 3-m a, 5. au st 2020S 30 000.000
4 13. m 2020 Obvezn 7 20 000.000
5 2020utorak 26m da,27. n 202A Trezorski 6"m S eda,25. novembar 2020 30.000.000
6 utorak,2 unl 2020 ni 2020d 3 Trezorski 3-m nbat 2020eda 2 30 000 000
7

Q2

utorak 23 u 2020 24 uni2020 Trezorski 3-m mbar 2020a 23. se 20 000 000

180.000.000
8 B rli 2020 Trezorski i 3-m eda 7 oklobat 2020 30 000.000
I rtorak,25 ust2020 ST t 202426 Trezorski 3-m eda 25. novembat 2020 30,000,000

'10 hat 2A20utorak 8. sl mbar 20209. se 0bveznice; bat 2023subota 9se 20 000.000
11 s 16. se tembar 2020 Trezorski s 3-m 16 decembar 2020eda 30.000.000
12 ttotak,22 mbar 2020 mba( 2020SCst eda Obveznicei 15- ned 23s tembar 2035 20.000.000
13

Q3

29s nbat 2020II mbar 2020eda 30. se Trezorski isii 3-m da 30. deoembar 2020 30 000.000
TotalQ3

160.000.000
14 ulora 6. oktobar 2020 sl a 7. oktobar 2020 Obveznice tetvrtak, 7. oktobar 2027 30 000.00ul
15 utorak, 20. oktobar 2020 Trezorski isii 9-m 20.000.000
16 utorak 10 novembar 2020 sl a, 11 novembar 2020 Trezorski IS 9-m eda, 11 t2021 30.000.000
17 utorak 17, novembar 2020 srr a 18. novembar 2020 Trezorski za 12-m 17. novembar 2021 30.000.000

utorak 8 decembar 2020 sTr a 9 decembar 2020 Obveznice utorak L decembar 2025 30 000.000
19

o4

utorak, 22. decembar 2020 STI , 23. decembar 2020 Trezorskiza 1?"nIS 22. deaembat 2021s11 20.000.000
TotalQ4

160.000.000

000

13

Datum poravnania

utorak, 12. mal 2020 detvrtak, '13. mar 2027

Total 02

uiorak, 7. iuli 2020

utorak, 15. seplembar 2020

srijeda, 21. oktobar 2020 sriieda, 21. iuli 2021
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