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PoStovani,

U prilogu Vam, radi informiranja, dostavljam KVARTALNI lZVJESfe.l O DUGU
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odrZanoj 03.02.201 7. godine.
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BOSNA r HERCEGOUTNA EOCHA FiXEpqETOBHHA

FEDERACIJA BOSNE I I{ERCEGOVINE OFAEPATIHJA SOCHE I.I XEFqETSBHHE

VLADA BTTAfrA
BOSNIAAND HERZEGOVINA

FEDERATTQN OF BOSNIA ANF HERZEGOVII.IA

Gs rEaff,ifEirr
Na osnovu 6lana 19. stav (4) Zakona o Vladi Federacije Bosne i Hercegovine (,,Slu2bene
novine Federacije BiH", br. 1194,8195,58102,19/03, 2106 i 8/06), Vlada Federacije Bosne i

Hercegovine, na 89. sjednici, odrZan o103.02.2017. godine, donosi

ZAKLJUEAK

1. Prima se k znanju Kvartalni izvjeStaj o dugu Q412016.

2. ZaduZuje se Federalno ministarstvo finansija/Federalno ministarstvo financija da
Kvartalni izvje5taj o dugu Q412016, objavi na web stranici Federalnog ministarstva
f i nansija/Fede ral nog m i n istarstva f i nancija.

3. ZaduZuje se Generalni sekretarijat Vlade Federacije Bosne i Hercegovine da
Kvartalni izvje5taj o dugu Q412016 proslijedi Parlamentu Federacije Bosne i

Hercegovine, radi informiranja.

4. Ovaj zaklju6ak stupa na snagu danom dono5enja

V. broj: tlSg 12017
03.02.2017. godine
Sarajevo

MIJE,H
4,".--4

Fadit Novali6

Adres{: Alipagina 41, 710m SarnJevo
Tal.: +387 33 66 44 4e, Fax":.+397.33 21 .24 1 1, +38f

wrr,r$.fAihvlade. gcid. ha
e-mail: sekretar@lhihvlada.gor.ba

33 66 72 6$
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Aktivnoati u lV kvartalu

kvartaia 2010, godine nije bilo ncvougovrenih kre.dita po osnCIvu vanjskogTokom tV
duga.

hojim upravlja Federaino mini$tar$tvo

BiH te proqfijedita krajnlim ltorisnicima

1. Vanj*ki dugl

ukupno
vanjskog
na dan

2016. valutama

Ako se kurs na dan kada je povla*enje izvr*eno, stvarna vrijednost
sredstava iznosi 4'1.344.596,57 KM. Tokom lV kvartala stekli su se uslovi

da se povuku sredstva u okviru proSirenog aranimana sa Medunarodnim monetarnim
fondom (engl. Extended Fund Facility - EFF), a koja su u lll kvartalu bila doznacena
na radu{"I Centralne banke Bosne i Hercegovine (CBBH}. lznos I tran$e aranimana
iznosio je 42.275.A00 SDR (105.448.561 ,70 KMo).

U istom periodu, ps o$no:lu servisiranja vanjskog duga preradunato u konvertibilne
marke, isplaceno je ukupno 162.631.919,86 KM. Od navedenog iznosa,
139.334.176,04 KII ili 85,67 % odnosi]o se na otplatu glavnice, dok je preostali ienos
23.297.743,82 KM ili '14,33 % isplacen po osnovu tro5kova kamate i taksi. Planirano
servisiranje vaniskog duga za lll kvartal iznosilo je 1ffi,afi.980,56 Kh/l5 dok je stvarna
re.alizacija u odnssu na plan manja za 0,50 Yo,

1.

3

tVitj 
' nost,u ldltrl,-'=,'

j,'il(uB
., :Foila*enjH po'Ualutanrb

EUR

USD 2.729.166,48

10.564.619,33 1,95583

2,,48.a3€

1,85$45 5.063.831,95

41.958"233,61

r Dug



1.2. Portfolio vanjskog duga u Federaciji BiH na dan 31 .12.2}16.godine

Vanjskidug je na kraju lV kvartala iznosio 5.250.047.181 KM6 ni2.829.527.705 USD.
Nominalni iznos duga preradunat u konvertibilne marke, ve6ije od duga u proteklom
kvartafu za 100.446.445 KM, odnosno 1,95 70.

Vanjskidug je najveeim dijelom ugovoren sa bilateralnim i multilateralnim finansijskim
institucijama (WB * Svjetska banka, EBRD * Europska banka za obnovu irazvoj, EIB-
Europska investiciona banka, MMF-Medunarodni monetarni fond i dr), a u cilju
osiguranja sredstava za finansiranje vecih infrastrukturnih projekata, te za budietsku
podr$ku. Kao rezultat toga 4.049.177.628 KM ili 77,13 % ukupnog vanjskog duga
Federacije BiH realizirano je preko multilateralnih finansijskih institucija, dok se
preostalih 1.200.869.553 KM odnosi na zaduZenje kod bilateralnih kreditora (Slika 1).

Slika 1. Struktura vaniskog duga prema vrsti kreditora na dan 31 ,12.2016. godine

Siateralni kredttori . .

23e6

Multilaterahri

kreditori TlYo

lzvor:, Federalno ministarstvo finansija-fi nancija

Federacija BiH je najvi5e vanjskih kredita ugovorila kod Svjetske banke (WB IDA iWB
IBRD) u iznosu 1.771.787.018 KM ili 33,75 % ukupnog vanjskog duga, Europske
investicjone banke (ElB) S55.586.653 KM ili 16,30 70, Medunarodnog monetarnog
fonda (MMF) 648.157.159 KM ili 12,35 %, Europske banke za obnovu i razvo)(EBRD)
475.077.475 KM ili 9,05 %, vlada kraljevine Spanije 138.599.997 KM (2,64 %) i

Europske komisije 138.211.987 KM (2,63 %).
Naslijedeni ,,stari" dug {dug koji je sukcesijom pripao BiH a 6iji su korisnici bili sa
podrudia Federacije BiH ilije kao nealocirani dug po kljuiu MMF-a dodijeljen Federaciji
BiH) prema PariSkom i Londonskom klubu kreditora iznosi ukupno 637.684.181 KM ili
12,16 7o (PariSki klub 9,44 % iLondonskiklub 2,72a/o). Preostalih 11,12% od ukupnog
vanjs,kog duga u Federaciji BiH, predstavlja ostatak duga prema ,,Ostalim kreditorima"
(Vlada Japana, Vlada Kraljevine Belgije, lzvozno-uvozna banka Koreje idr.), (Slika 2).

12.2016,godine6 l(uBna lisla Centralne

4



Slika 2. Struktura vanjskog duga po kreditorima na dan 31.12.2016. godine

Ostali hreditorl

$vjetska banka
2lo/o

tltB rDA)

Europska Komi*iJa

Londonski
3o/o

Svietska banka (WB

IBRD}
s%

Europala lnve$iciona
banka

160/o
Pari5kihlub

9%

lzvor: Federalno minislarstvo fi nansija.fi nancija

Tabela 2 u Federacije Bosne i kreditorima

142.584.408

1.987

Vlada Kra$evine Spanije 138.599.897

TATAL 2.829.527.705 5.250.047.181
lzvor: Federalno ministarstvo finansija-financija

Vanjski dug, najvedim dijelom ugovoren je u najde56e kori5tenim valutama kao Sto su
EUR, SDR i USD. S tirn u vezi ivalutna struktura postojeceg portfolija vanjskog duga,
na dan 31.12.2016. godine imala je slijedeci izgled:

3%

5

99.4031

125349. 157"159

099.773

76.846.268

7:4389.739

11o10

3%

Kreditar

banka

monetarni fond
12%

U USD UKM
693,6s1.951

25A.044.342 475.A77.475

$%

EERD

Pai{kiklub
banka,

Londonskiklub

Europska Ka'mis$a

Osfa/i kreditari

74.698.805
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$lika 3. Valutna struktura uanjskog duga Federacije BiH na dan 31 .12,2Oi18. godine,
prije i poslije dekompzicije SDR-ai

)?Y2%

€IJR

ErtR 6016

U5D

lzvor; Federalno m inislarstvo fi na nsija,fi nancija

$lilqa 4. Otplatni profil vanjskog duga na dan 81.12"2016. godines, (u KM)

6Bp
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valuta:Kineski Juan 1,0174, Euro 0,3SGf1, USD



2. UnutraSnii dug n

2.1, Aktivnosti u lV kvartalu

U toku posmatranog tromjeseija, odriano je ukupno 7 (sedam) aukcija od 6ega 5 (pet)
aukcija trezor:skih zapisa i 2 (dvije) aukcije trezorskih obveznica Vlade Federacije
Bosne i Hercegovine (Vlade FBiH). lako je prema indikativnom kalendaru aukcija
Federalnog Ministarstva finansija (FMF) u lV kvartalu predvideno da se odrie 4 (6etiri)
aukcije trezorskih zapisa, izostanak, sredstava Medunarodnog monetarnog fonda
doveo je do izmjene planiranog kalendara aukcija. FfulF putern novih aukcija
vrijednosnih papira u IV kvartalu obezbjedilo je dodatnih 150 miliona KM sa domadeg
trii6ta.

Po[etkom Cetvrtog kvartala, aukcije trezorskih zapisa i dalje su imali negativnu
kamatnu stopu Sto je dovelo do smanjenog interesa investitoia da kupuju isie. Kao
posljedica negativnih kamatnih stopa, dvije aukcije trezorskih zapisa nisu isp-unile
oiekivanja FMF obzirom da je prikupljeni iznos bio znadajno niZi od ponude Vlade
FBiH. Porastom kamatnih stopa na trezorske zapise krajem lV kvartala interes
investitora je porastao, te je na zadnjoj aukciji trezorskih zipisa u 2016. godini na
ponudu Vlade FBiH od 50 miliona KM potraZnja je bila veca 2,76 puta (ostvarena
kamata na Sestomjese6ni trezorski zapis 1%).

Tokom lV kvar:tala, u skladu sa izmjenjenim kalendarom aukcija, odrZane su i dvije
aukcije trezorskih obveznica, petogodiSnja obveznica u iznosu od 60 milona K'tvi i

trogodi5nja obveznica u iznosu od 40 miliona KM. Aukcije obveznica bile su uspje5ne
i prikupljen je iznos kojije ponudila Vlada FBIH.

U islom periodu, po osnovu ranije emitovanih tr2iSnih vrijednosnih papira, a koji su
dospieli na naplatu u lV kvartalu, izmireno je 150 miliona KM. Navedeni iznos odnosi
se na otplatu trezorskih zapisa Vlade FBiH u iznosu od 110 miliona KM od eega;
tromjesednitrezorski zapis u iznosu od 20 miliona KM, Sestomjesedni trezorski zapisi
u ukupnom iznosu od g0 miliona KM te trogodi5nja trezorska obveznica u iznosu od
40 miliona KM (datum izd;anja 23.12.2A13. godine).

FBiH u IV lu ne

0,00

1,15

'g Unutra5nji dug za kojije odgovorna i kojim upravlya Vlada Federacije BiH, ukupan unutraSnji dug Vlade Foderacije BiH

l tV

(KM

19.A7.2017 30,003.740 0,0018.10.2016

08.11,2016 09.08.2017 20.000.000 20.005.985 0,00

5,000.000

15.800.00022.11.2016 7?.11 .2D17

av.a6.2017

zCI.000.000

30.000.00006.12.2016

20.12.201A

138.170.000

60.000.000

Trezorski zapis 9M

Trezorski zapis 6M

Trezorska obveznica 5Y

Trezorski zapis 6M

Treeorska 3Y

Trezorski zapis 12M

21.12.2021

23.06.2017

24.12.2419

22:12.2016

27.12.2016
i

4O.OOO.00O j es-564.Ooo

1,42

2,76

2,45

7

Vrsta Vrijednosnog
papira

Datum
aukcije

Datum
dospijeca

Pokrivenost
kamata uponude

Trezorski zapis 9M

0,79

3,45

4,33

3,40

1,00

30.000.000

0,17 i

60.000.000

50.000.000



62S.000.000

sr",t u

{69* i vi$e)

po osnovu ranije emitovanih trezorskih obveznica

osnovu stare: deviene $tednje i ratnih
isplata po tom osnovu,

dugm na dan 31,1?.301$. godine

.1?.2016.

na dan 31,12.2016. godine iznosi 548,110.138
se na dug u obliku vrijed.nosnih papira odnosi

u ohliku vr.iiednosnih papir:arna dan 31.'1,2.201S,

(KM}

!d{::;:i}.l*l

is*

ta

Tabela 4.

Unutra$nji
u$a iri

532.502.487 USD ili S88.031.740

{}}r " 4s}

{2Y, "3'/"t

{i}t"2%} rffi
{oe6 - le,o} {J.itJW?ry72U)

0 r"00.000.000 200.fi00,000 300:;000,000 400.000,000 500.000,000

(0% " r%) {L% -2%} lzvr - 1%l {3% - 4,6} 14% - s%l 15%' 6vcl {6% iviie}

Ustflflje duga 1r5.&t10.S00 45.C00.000 44I.?31.740 , 250"0{S,S00 50"000.000 50.000.000 30.00S"S.00

10 verifikovane gbaveze prema uposlenicima i dobavljaiima bivieg Federalnog ministarstva odbrane, vojske Federaclje i

obavsze'za staru deviznu Stednju ze koje nitu izdani vrijednosni papiti

9&8.4fi,7*0$?.542,487

334.150,i45

',19.5;*17;7fiO

Dug u vrijdnosnim papkima po vrstama vrijednosnih papira, od dega

Trezsrske obveznice

274,485 5A9.2$7

I



Unutra3qii dug po osnovu triiSnih (trezorski zapisi i trezorske obveznice) i netr2iSnih
vrijednosnih papira (obveznice stare devizne Stednje, obveznice ratnih potra2ivanja)
na dan 31.12.2016" godine iznosio je 532.502.487 USD11 ili 988.031.740 KM iu
odnosu na prethodni kvartalje ve0i za 70.800.000 KM ili7,11 o/o.

Slika 6. Otplatni profil unutraSnjeg duga u obliku trZisnih vrijednosnih papira na dan
31.12.2016. godinel2 (000 KM)

250000000

200000000

1500{}0c0{}

r"00000000

50000000

ritF

2023

s

lzvor: Federalno ministarstvo finanrija-financiia

lV kvartala 2016. odine

lzvor: finansija-fi nancija

11 Kursna lista CBBH 260, 31.12,2016,godine
12 O$latniprofilunutrainjeg duga FBderacije BiH, ha bazi portfolijaduga na dan 3:1.12.2016. godine
13 Verifikovane obaveze prema uposlenicima i dobavtjadima bivSeg Federalnog ministarstva odbrane, vofske Federacije I

obaveze za staru deviznu strednju za koje nisu izdani vrdednosni papiri

123456
sGodina 2017 20IS 2019 2010 ?021 2ATl

s Glavri.a {KM} 240.S00.00'1?0.000.00 90.ii00.000 1?0.000.00 100.000.00 70.000.000

7 I
,rCI24

U

Dug u vrijednosnim papirima, od
917.2t1,74A 526,231.656 988,031.740 fiz.5A2.187 70.s00.000 6.267.831

560,000,000 334.150.745 60.000.000 12.867.263

195.417.760 112,115,1 '105,320.952 -6.794.224

940.$d{,65r 539.4pr.0t0 ,.0r6"99r.956 548"fi0,138 ,7,0.6d6.299 8.6rS"t18

9

0

i

Stanje unutraSnjeg duga FBiH

3il;12, ;oodine
oPrs

KM USD KM usCI

Promjena u

KM

{+now6anje),;' KM

Promjena u
USD

(+poveianle)

USD

eega

Trezorslti tapisi 110.000,000 6,3,109.255 120,800$00 65.105,500 10.800.000 1.s96.245

TrZiSne obveznice 321.283.48? 620.000.000

Obve:nice . Stara devizna Stednja 51 ,813,980 29,,1?t0,743 5;1,813,9.S0 27,925,290 0 -1,801.453

Obveznice . Ratna potra2ivanja 195.4'17.700 0

Verilicirani duq tr fi.26A354 28.559,2,t8 15.607.651 5_846.299 2.347;297

UKUPNO



t

Glavni investitori u vrijednosne papire Vlade Federacije BiH i dalie su banke koje
posluju na teritoriji Federaciie BiH, iako se u manjem broju i obimu, na aukcijama
obveznica javljaju i drugi investitori (osiguravajuca dru5ta, javna preduzeca).

3. Ukupan dug

Ukupan dug kojim upravlja i za koji je odgovorna Vlada Federacije BiH obuhvata
vanjski dug u Federaciji BiH (vanjski dug Vlade Federacije BiH i vanjski dug koji je
ugovorila Federacija BiH te proslijedila krajnjim korisnicima - finansijskim institucijama,
javnim kompanijama, kantonima i lokalnim zajednicama) i ukupan unutra5nji dug
Vlade Federacije BiH, Sto na dan 31,12.2016. godine iznosi ukupno 3.377.A37.844
USD i|i6.267.083,137 KM, Ukupan vanjski dug i unutrainji dug Vlade Federacije BiH
u koji nisu ukljudene verifikovane obaveze za, koje nisu izdani vrijednosni papiri, niti
ohaveze prema uposlenicima idobavljadima biv5eg Federalnog ministarstva odbrane
i vojske Federacije, iznosi 3.362.030.193 USD ili 6.238.078.921 KM veiije u odnosu
na dug iz proteklog kvartala za 171.246.445 KM ili 2,82o/o.

3.1" Glavni indikatoririzika portfolija duga u Feder:aciji BiH

Tabela 6. d Federacije BiHri

30.06.2016. godine 30,09.2010.g0dine 31.12,2016. godine

7,16 6,02

10

lndikator

Prosjedno vrijenre
dosp_ijeca ATlr,{.igo{ine)

Prosjee no-vrijeRte

i€fiksirania ATR. (oadinel 4,23 2,77 4

2,77 6,42 6,74 , 5,7

4,06 3,95

2,74

2,74
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4. Plan servisiranja duga za I kvartal 2A17. godinels

4.1. Plan otplate glavnica aa I kvarlal 2017.godine

Tabela 7 - Plan otplate duga za I kvartal 2017

dug

Direktni vaniski dug

lzvor: ministarslvo fi nansiia-fi nanciia

4^.2. Flan servi iranja kamata za I kvartal2017 ' godine

Tabela 8. Plan servisiranja kamata za I kvartal 2017. godine

UnutraSnjidug
Obveznice stare devizne 5tednle

Ukupna

0

647.678 647:67!

dug

lzvor: Federalno ministarstvo fi nansija-fi nancija

ri procjenjeni iznosi servisa kamata i otptate glavnica uradeni su na bazi Bostojeceg portfoliia u$l$kog duga, Korektivni faktor u

iznosu oO'S* nije uia6unal u proiekciju oLave.i., I kvadat 2017. godine. Plan servisirarja unutra$nieg duga odnosi se na obaveze

po emitovanim vrijednosnim papirima. 
Lz

Januar Februar

2.A93.354442.3651.650.989

Unutrainjidug

Ukupna za unutrainji dug

FebruarJanuar

2.484.118 2.7.09.i75225.257

Trezorski zapisi

1.697.678$a.004

Q1t2017 Ukupno za
I l(vartal

201V
Mart

Opis

Trezorske obveznice

24.273.324 22.936.692 i 45.289.603 92.4e9.619

22.930.692 45,731.968

01 0

0

0

a 0

25.924.313 22.936.692 .45.V31.968 94.592.973

Q1/2017 Ukupno za
I kvar{al

2A1VMart

l

0'

0

0

Obveznice stare devizne itednje

0

0

a

0

potrazivanja

Ukupno

0pis

Relevanlni uanjski dug 2.639,921 6.355.087
Vanjski dug

Ukupno za v,anjs$,dpg , 2.865.178 6:355.087 9-49CI,382

0

Trezorske sbveznice a | $0.a0a' 1.A50.000 1.380.000

0 o

2.027.678

o

l
I

0

2.565.178 6.685.087 11.188.A60 2A.ru8325
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ANHX 1

Lista vrijednssnih papira Vlade Federaciie BiH na 31.12.2A16. godine

1. TrezorskizaPisi-

Ukupno trezorski zapisi

rezorski zapisi se prodaju uz diskont, tako da investitoru ne donose prihod u obliku

kamate

2, Obveznice

2,1. Trti$ne obveznice

50.000"000,00

60.00CI.000,00

40.000,000,00

?,70%

1,85% 40.000

60"000.000,00

Sirnbol Datum aukcije Datum dospjeea
Kamatna

stopa
Nedospieli

KM
dug u

lSlN kod

9.8.2417Ii1.2A16

5.A00.a00,000,00%7;6,20177"12.2414FBIHT52

1zCI,80Q.AA0,A4

simbql Datum aukciie Daturn dospjeda Kupon Nedospieli dug u
lSlN kod

BAFBlHK4AOO3 FBIHK4A

4,20%03_09.2CI17FBIHKSA

26.6.241?

BAFBIHKl lAOT 12.O5.2A15

,:': 02.12.2A14
- -.-,...tt-r],.. ,, -..:.:.::..

13.05.2018
,".., 1,1?:?9,i,I

FB}HK11A

FBIHKlOA

3,15% 30.000,000,00

2,ZAoh18.12.2015 18.12.2018

2,95%28.12.2019BAFBIHK2lAO5

3,3Qlo

FBIHK2lA

FBIHKl3A 19.08.2020

27322016

19,08.2015 .000.000,00

6

11j22415 0s"1 2,7420

25.06.2021

FBIHKlTA

FBIHKl9A

BAFBIHKlTAO1

9A09

21^12.2A21 3,4OYoFBIHKl6A 2A.12-2A16BAFBIHKl6A02

13

BAFBIHT4SOOS

BAFBIHT,'9003

BAFBIHT51OO9.

BAFSIHT52OO7

SAFBIHT$AO5 ,F8tttT53

0,aa%

22.11.2A17 0,00yn

23.6.201.7 0,00iPA 50:'4a0.a00,0a

zt -o.zu I I 6,10% 30.000,000,00

03:09 zot4
40.900,.000,00

15.'10.2019

30.000.000,00FBIHKl2A

1S.10,?014

BAFBIHKl3AOS

BAFBIHKl4AO4 FBIHKl4A 21.10,1015 ir 21.i0.2CI20 3,059'o, i 30'000.000,00

30,1 1 :2015 27,11.2A22 3,85% 70.000.000,00

i
I,

30;AA0.Q0a,00

2A.0AO.AAO,A0



FBIHKlSC

potraiivanja.

xs lmosdiskcnta je urafunal u ostatak duga pc tr:erorskim zapisima, obzirom

14

da se isplaCuju po nominalnoivnjsdnostr

l

.*!

a

2.?. Obvernice stare devizne *tednje

BAFBIHKIlOOO FBIHKIl

2.3. Obveznice ratnih

FBIHKlB

11.06.2015

FBIFIKLlBAFBIHKLTlOO5

30.o8.2021

EAFB}HK?EOO5 30,06.20?2

02.12.2011 30"06.2023

FBIHK2D a2.12.2011

.FBlt-Jtffi[ 25.10,2013

i9.1 1.2015

1.002.003,00

30.06.?027

102.07?,,00 ,

409.867,00

obveznica po osnovu

$. Rekapitul*cij*

,|uKU:FN0

t$lN kod $imbol Kupon

l
I
I

l

l8llrl kod Simhol Kupon

r$HK2E

s0.06.I025

Nedospjelidug u KMRB Vrsta vrijednosnog papira


