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BOSNA I HERCEGOVINA

FEDERACIJA EOSNE I HERCEGOVINE

VLAOA

SOCHA l4 XEPqETOBHHA

oElqEPAi.[4JA 6OCHE H XEPqETOBHHE

8ItAfrA
BOSNIAAND HERZEGOVINA

FEDERATION OF BOSNIA AND HERZEGOVI NA

COVE RN ME NT

Na osnovu 6lana 19, stav (4)Zakona o Vladi Federacije Bosne iHercegovine ("SluZbene
novine Federacije BiH", br. 1194,8195,58102,19/03,2106i 8/06), Vlada Federacije Bosne i

Hercegovine na 57, sjednici, odrZanoj 25.06.2025. godine, donosi

ZAKLJUEAK

1. Prima se k znanju Kvartalni izvje5taj o dugu Q112025 godine.

2. Zaduiluje se Federalno ministarstvo finansija - Federalno ministarstvo financija da
Kvartalni izvje5taj o dugu Q112025 godine, objavi na web stranici Federalnog ministarstva
finansija - Federalnog min ista rstva fi nancija.

3. ZaduZuje se Generalni sekretarijat Vlade Federacije Bosne i Hercegovine da Kvartalni
izvjeStaj o dugu Ql12025 godine proslijedi Parlamentu Federacije Bosne i Hercegovine
radi informiranja.

4. Ovaj zakljucak stupa na snagu danom dono5enja
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v. oroi:/066 tzozs
25.06.2025. godine
Sarajevo
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Kvartalni izvjeltaj o dugu Q1 2025. godine

1. Vanjskidug

Vanjski dug kojim upravlja Federalno ministarstvo finansija/financ'lja je dug
nastao u skladu sa Zakonom o dugu, zaduZivanju i garancijama ("Slu2bene novine
FB|H', br. 86107,24109, 44110 i 30116), a obuhvata direktni vanjski dug Federac'rje
BiH i vanjski dug koji je ugovorila Federacija BiH radi supsidijarnog prosljedivanja
krajnjim korisnicima (finansijskim institucijama, javnim kompanijama, kantonima i

lokalnim zajednicama) odnosno relevantni dug.

1.1. Aktivnosti na anga2iranju i otplati duga

Tokom l. kvartala 2025. godine po osnovu vanjskog duga ukupno je
angaiovano/povu6eno 14.251 .531 KM na osnovu kursa CB na dan anga2ovanja

sredstava. Valute anga2ovanih sredstava su: EUR = 7.286.692.

Tokom l. kvartala, na ime glavnice i kamate, placeno je ukupno 236.461.149 KM.

Od navedenog iznosa otplata glavnice obuhvata 77 ,97Yo (odnosno 1 84.361 .007 KM)

dok ostatak duga od 22,03% (odnosno 52.100.141 KM) obuhvata troSkove kamata i

taksi. Realizacija otplate duga za l. kvartal je manja za 2,92% u odnosu na planirano

servisiranje vanjskog duga (243.575.323 KM).

1.2. Stanje vanjskog duga po kreditorima i valutama

Stanje vanjskog duga na dan 31.03.2025. godine iznosi 4.875.063.049 KM i

nominalno je manji za 178.679.366 KM odnosno za 3,54o/o u odnosu na stanje

vanjskog duga sa 31.12.2024. godine. Nominalni iznos vanjskog duga izraZen u USD

je 2.691.238.627 USD i manjije za7 .425.491 USD ili 0,28%.

Vanjski dug ugovoren najveeim dijelom za finansiranje ve6ih infrastrukturnih
projekata realizira se u saradnji sa Svjetskom bankom -WB, Evropskom bankom za

obnovu i razvoj - EBRD, Evropskom investicijskom bankom - ElB, Medunarodnim

monetarnim fondom - MMF i drugim bilateralnim i multilateralnim finansijskim

instituc'rjama. Vanjski dug prema multilateralnim finans'tjskim institucijama iznosi

4.191 .891.071 KM odnosno 85,99% od ukupnog duga dok se preostalih 683.171.978

KM ili '14,0170 odnosi na bilateralne kreditore.
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Kvartalni izvjeitaj o dugu Q1 2025. godine

Grafikon 1. Stanje vanjskog duga po kreditorima na dan 31.03.2025. godine (mil.KM)
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Grafikon 2. Valutna struktura vanjskog duga Federacije BiH na dan 31.03.2025. godine

Priie dekompozicije SDR-a Poslije dekompoziciie SDR-a
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SDR - mectunarodna obralunska vatuta sasta@na otl slhdehih valuta: Kneski Juan (CNY) 1,0593'
Euro (EUR) 0,37379, Amaricki dolar (tJsD) 0,57813, Bitanska Funta (GBP) 0,08087 i Japanski Yen

(JPY), 1s,452.

1.3. Aktivnosti na stvaranju vanjskog duga

Tokom L kvartala Vlada FBiH nije donosila zakljudke za nove projekte u svrhu

pokretanja inic'rjative osiguravanja sredstava od inostranih kreditora.
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Kvartalni izvjestaj o dugu Ql 2025. godine

2. Unutra5njidug

Unutra5nji dug kojim upravlja Federalno ministarstvo finansija/financija je dug
nastao u skladu sa Zakonom o dugu, zaduiivanju i garancijama (,Slu2bene novine
FB|H", br. 86107,24109,44110 i 30116), Zakonom o utvrdivanju i naeinu izmirenja
unutraSnjih obaveza FBiH i Zakonom o izmirenju obaveza po osnovu raduna stare
devizne Stednje.

UnutraSnji dug trenutno obuhvata dug nastao emisijom triiSnih vr'rjednosnih papira
(trezorski zapisi, trezorske obveznice, obveznice ratnih potra2ivanja i stare devizne
$tednje) i verifi kac'rjom duga.

2.1. Aktivnosti na aukcfiama i otplatama

Tokom l. kvartala 2025. godine odrZano je ukupno tri (3) aukcije vrijednosnih
papira Federacije BiH. OdrZana je jedna (1) aukcije trezorskih zapisa dospije6a

dvanaest (12) mjeseci u iznosu od 40 mil. KM, kao idvije (2) aukcije trezorskih

obveznica dospijeda tri (3) i pet (5) godina u iznosima od 50 mil. KM. Rezultati

predmetnih aukcija prikazani su u tabeli.

Tabela 1. Pre led laniranih i odrzanih au u l. kvartalu 2025. ine

Tokom l. kvartala 2025. godine otpla6ene su glavnice po ran'tje emitovanim

vrijednosnim papirima odnosno:
- trezorski zapisi: FB|HTS3 u iznosu od 30 mil. KM,

FB|HTSS u iznosu od 3O mil. KM,

FBIHTST u iznosu od 30 mil. KM.

Kamata na vrijednosne papire u l. kvartalu 2025. godine pla0ena je po s$ededem

rasporedu:
- trezorske obveznice = 3.678.750 KM

2.2. Zadulenje po osnovu kratkoro0nih kredlta

Na osnovu planiranih primitaka od kratkorocnog zaduzivanja za Budzel.FederacUe
Bosne i Heicegovine za 2028. godinu, ugovoreni su kratkorodni krediti sa rokom

dosp'rjeda do 31J22021 godine sa ASA banka d.d. Sarajevo, Privredna banka d.d.

Sarajlvo, Union banka d.d. i lntesa SanPaolo banka d'd' Sarajevo, u ukupnom iznosu
od 110.000.000,00 KM, za potrebe upravljanja likvidno56u Budieta.

Tokom l. kvartala 2025. godine, na ime kamata po osnovu navedenih kredita, izvr5ena
je isplata u ukupnom iznosu od 79.452,06 KM.
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lznos StatusDatum dospije6alnstrumentDatum aukcije
Odriana40.000.000sri.leda, 4. mart 2026.utorak, 4. mart 2025. Trezorski zapisi; 12-m

Odriana50.000,000nedjelja, 19. mart 2028.utorak, 18. mart 2025. Obveznice; 3-y

Odriana50.000.000utorak, 26. mart 2030.utorak, 25. mart 2025. Obveznice;5-y
140.000.000Ukupno odrlane aukcije



Kvartalni izvjestaj o dugu Q1 2025. godine

2.3. Stanje unutraEnjeg duga po instrumentima

Tabela 2. Stanje unutrasnjeg duga po instrumentima na dan 31.03.2025. godine

Opis

Dug u vrijednosnim papirima, od Cega

Trezorski zapisi

Trezorske obveznice 1.383.000.000 763.473.822

_9l]rq.,'*illr I g"l3!y9q
Obveznice stare devizne Stednje

Verifikovani/registrovani dug, od 6ega 986.242

Obaveze za staru deviznu Stednju 956.377 527.927

Obaveze ze ratna potrazivanja po sudskim
udama

Krediti

Grafikon 3. Strukitura unutrasnjeg duga na dan 31.03.2025. godine prema visini kamatne stope
(mil.KM)
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Ukupan unutraSnji dug na dan 31.03.2025. godine iznosio je 1.566.220.206 KM
(864.619.036 USD) iu odnosu na protekli kvartal je vedi za 1r1,3|o/o, odnosno u
nominalnom iznosu za 160.000.000 KM.
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Stanje unutratnjeg duga FBiH

31.12,024 31.03.2025OPIS

KM USD KM USD

Promiena u

KM
(+povedanje

lsmanienie)

Promjena u

USD

(+pove0anje

lsmanieni€)
Dug u vdiednosnim papirima,

od Ceqa
1.405.233.964 750 385.390 1.455.233.964 803.349.991 50.000,000 52.964.600

Trezorskizapisi 120.000.000 64.079.185 70.000.000 38.6/.2.927 .50.000.000 -25.436.258

Trezorske obveznice 1.283.000.000 685.113.284 1.383.000.000 100.000.000 78.360.538

obveznice - Slara devizna

Stednia
0 0 0 0 0 0

obveznice - Ratna
polraiivania 2.233.964 1.192.922 2.233.964 40,3200

Vetiftkovani I rcgistrovani dug 986.242 526.647 986.242 544.447 0 17.800

Kredili 0 0 60.724.599'110.000.000 60,724.599

UKUPNO 1.406.220.206 750.912.037 1.566.220.206 864.619.037 160.00c.000 113.707.000

Kvartalni izvjeitaj o dugu Q1 2025. godine

Tabela 3. Prom a shukture d a o instrumentima u odnosu na hodni kvartal

3. Ukupan dug

Ukupan dug kojim upravlja Federalno ministarstvo finansija/financija na dan
31.03.2025. godine iznosio je6.441.283.255 KM imanji je od duga u prethodnom

kvartalu nominalno za 18.679.366 KM ili za 0,29o/oo/o. lzraZeno u ameriekim dolarima
dugjeiznosio 3.555.857.663USD,odnosnove6i jeuodnosunaprethodni kvartal za
3,08% odnosno za 106.281.509 USD.

Grafikon 4. Otplata ukupnog duga za narednih 20 godina (mil. KM)
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Grafikon 5. Shuktura ukupnog duga prema vrsti kamatne stope (mil. KM)
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Kvartalni izvjeitaj o dutu Q1 2025. godine

ANEXl_UKUPANDUG
Plan servisiranja duga za ll. kvartal 2025. godine / glavnica i kamate

Tabela 4. Plan lavnice za ll. kvartal 2025 tne

Q212025
Opis

April Maj

Relevantni vanjski dug
Vaniskidug

Direktni vanjskl dug

Ukupno za vanjski dug

100.066.542

0

0

0

0

0

10.000.000

Trezorski zapisi

Trezorske obveznice

Obveznice slare devizne ttednje

Obveznice za ralna potrazivania

Krediti - kratkoroeni

kedili - dugoroeni

100.066.542 22.350.424 45.384.580 167.801.545

i 10.000.000 I

22.350

0

0

0 30.000.000

0

0 1.362.016

0 13.333.333

0 0

0

-_.-t-._

0

0

30.000.000

UnutraSnji dug

Ukupno

Tabela 5. Plan servisiranja kamata u ll. kvartalu 2025. godine

Opis
April

54.695.349

1 10.m6.542', 22.350.424 90.079.929 222.496.895

Q2n025

Maj

Ukupno za unutrasnji dug

0

Relevantni vanjski dug

I Direktnivanjski dug

9.803.528 20.65/.440 7.183.088 37.641.055
Vaniskidug

0

Ukupno za vanjski dug

Trezorski zapisi

Trezorske obveznice

9.803.528 20. 7.'183.088

0 0

Obveznice stare devizne Stednje

.292 2.130.000

o o 55.850

253.866 252.959

4 500

Unutra!njidug
Obveznice za ratna potrarivanja

- kralkorocni

0

04
3r.L2.2024.

-vaniskidug

- dugorodni 0

2.392.331

i t+.e4g.gga 29.a46;7l 14.861.896Ukupno

Stanje duga po kvartalima

5.045187 4.889,84 5.053,74 4.875,06

1.101,85 L.O42,26 1.406,22 7.556,22

a3
30.09.2024.

-Unutrasniidus
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7.370.000 13.792.500

0

0 0 0 0

55.850

769.157

0

7.678.809 't4.617.506

52.258.561

a2
30.06.2024

Q1

31.03.2025.

45.384.580

0

0 10,000.000

Juni

Ukupno za ll.
kvartal 2025

I

0 0

0

262.331

0i
4.546.366Ukupno za unutrasnji dug
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3.00o00
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1.000,00
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Ukupno za ll.
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Kvartalni izvjestaj o dugu Q1 2025. godine

ANEX 2. UNUTRASNII OUC
Lista vrijednosnih papira Federacije BiH na dan 31.03.2025. godine

1. Trezorski zapisi Federacije BiH

lSlN kod Simbol
Datum
aukciie

Datum
dospijeca

BAFBIHTS2OO4 FBIHTS2 o2.o4.2025

2 BAFBIHTS6O05 FBIHTS6 10.09.2024 | 10.09.2025 3,32%

3 BAFBIHT8SOOl FBIHTSS 04.o3.2025 04.03.2026 2,58%

Ukupno trezorski zapisi

Diskontna
stopa

Nedospjeli du9
UKM

'10.000.000

2. Obveznice Federacije BiH
2.1 . Trezorske obveznice

Rb lSlN kod r Simbol
Datum
aukcije

Datum
dospije6a

Kuponska
slopa

Nedospjeli
dug u KM

FBIHK32A

FBIHK34A
?19t391
08.0s.2020

'I,00% 30.000.000

30.000.000

50.000.000

2. BAFBIH 09.09.2025

3 BAFBIHK5lAOS

BAFBIHK24AO2 FBIHK24A 28.05.2019 29.05.2026
T_

5 BAFBIHK33AOl FBIHK33A

6 BAFBIHK2TAO9 FBtHK2TA '16.10.2019 16.10.2026 0,30% 40.000.000

7 BAFBIHK50AO9 FBIHKsOA 01 .11.2026 3,200/" 20.000,000

I BAFBtHKozAoTi FatHrgza 26.03.2024 27 .03.2027 4,300h 30.000.000

FBIHK53AO6 FB!HK53A 16.04.2024 17.04.2027 4,40Yo 40.000.000

13.O5.2027 I ,250h 20.000.0001O. BAFBIHK3OAO4

11 BAFBIHK3SAO6

BAFBIHK3SAO9

FBTHK3oA 12.05.2020

FBIHK3SA

FBIHK35A

29.6.2021 30.06.202? 0,750/o

?2.09.2020 23.09.2027 1,15% 50.000.000

13 BAFBIHK62A05 
|

FBIHK62A 10.'12.2024 11.122027

14. BAFBrHK63Ao4l FBIHK63A 18.03.2025 19.03.2028

'15. FBIHK36A

16 BAFBIHK4sAOT FBIHK45A 20.06.2023 21.06.2028 2,95%

BAFBIHK4OAO2

18 , BAFBIHK46AO6 FBIHK46A 05.09.2023

19 17.10.2023

20 BAFBIHKS4AO5 FBIHK54A 25.06.2024 26.06.2029 3,950/o

BAFBIHK4lAOl 05.07.2022FBIHK4lA

FBIHK2SA 't1.07.2019 'to.o7.2029

06.07 .20?9

FBTHK4SA 03.10.2023 04.10.2029

FBIHKsTA 04.10.2024 09.10.2029

3,25Yo

t
39:990f09

40.000.000

30.000.000

3,450/0 30.000.000

30.000.00022.

23.

21. 3,55Vo t, 40.000.000

lw:'zrou

31 .10.2023

0,850k 40.000.000

FBIHK5lA 28.11.2023 29.11.2025 3,70% 10.000.000

14.07.2020 15.07.2026

0,75%

0,95%

3,00% 50.000.000

BAFBIHK36AOS 27.M.2021 28.O4.2028 1,05% 30.000.000

30.000,000

FBIHK4OA

06.09.2028

2,70%

2,850/o

BAFBIHK49AO3 FBIHK49A 18.10.2028

40.000.000

BAFBIHK6lA06 FBIHK6lA

7

I oo.rz.zozs 150.000.000

Rb,

o2.o4.20241

20.000,000

40.000.000

70.000.000

1 BAFBIHK32AO2 24.06.2025

4.

9.

50.000.000

30.000.000

i 12.

,BAFBlHK48A04

17.

21.

BAFBIHK25AOl

3,45Yo 30.000.000

BAFBIHK5TAO2

4,OO%

28.06.2022 29.06.2028

3,55%

3,75%


