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1. Vanjski dug’
1.1, Akfivnosti u Il kvartalu 2018. godine

Tokom Il kvartala 2019. godine po osnovu vanjskog duga ukupno je angaZzovano?
44.885.956,88 KM? u viSe valuta i od vise kreditora.

Tabela 1. Valutna struktura angaZovanih sredstava tokom il kvartala 2019. godine

Valia oS g as0logagne | ViiedmostukM
EUR ‘ 20.792.678,36 | 1.95583 40.666.944 12
O o I8 B s eng
S - AT o 2B oo
o T

U Il kvartalu 2019. godine nije potpisan niti jedan novi ugovor po osnovu vanjskog
duga.

U posmatranom periodu je, na ime glavnice i kamate, isplaéeno ukupno
167.623.148,53 KM. Od navedenog iznosa, 146.984.872,04 KM ili 87, 69% odnosilo
se na otplatu glavnice, a 20.638.276,49 KM ili 12,31% na troskove kamate. U odnosu
na planirano servisiranje vanjskog duga (158.833.285 KM) realizacija je u |l kvartalu
iznosila 105,5%.

1.2, Portfolio vanjskog duga u Federaciji BiH na dan 30.08.2018. godine

Vanjski dug na kraju Il kvartala 2019. godine iznosi 4.627.561.126 KM ili
2.692.546.458 USD. Nominalni iznos vanjskog duga izrazen u domacoj valuti, manji
je od duga u proteklom kvartalu za 99.676.352 KM odnosno za 2,11%. Stanje duga
izrazeno u USD na kraju Il kvartala u odnosu na podatak sa kraja | kvartala, manje
je za 22.950.442 USD ili 0,85%.

Vanjski dug je, u cilju osiguranja sredstava za finansiranje vecih infrastrukturnih
projekata, te za budzetsku podrsku, najvedim dijelom, ugovoren sa bilateralnim i
multilateralnim finansijskim institucijama (Svjetska banka — WB, Evropska banka za
obnovu i razvoj — EBRD, Evropska investicijska banka — EIB, Medunarodni monetami
fond — MMF i dr). Preko multilateralnih finansijskih institucija realizirano je
3.559.687.104,87 KM ili 76,92% ukupnog vanjskog duga Federacije BiH, dok se
preostalih 1.067.974.021,13 KM ili 23,08% odnosi na zaduzenje kod bilateralnih
kreditora (Slika 1).

* Dug ugovoren posredstvom Federalnog ministarstva finansija/financija, za koji je nadlezno i kojim upravija
Federalno ministarstvo finansijaffinancija {vanjski dug Viade Federacije BiM i vanjski dug koji je ugovorila Federacija
BiH te proslijediia krajnjim korisnicima finansijskim institucijama, javnim kompanijama, kantonima i lokainim
zajednicama)

2 Prema podacima kojima je raspolagalo Federalno ministarstvo finansija- Federaino ministarstvo financija do
08.07.2019. godine

¥ Preracun izvrSen na osnovu kursa valuta na dan 29.06.2019. godine, vrijednost SDR-a na dan 28.06.2019. gadine
jeiznosila 2,389301 KM, kursna lista CBBH broj 127 od 02.07.2019,
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Slika 1. Struktura vanjskog duga prema vrsti kreditora na dan 30.06.2019. godine

Bilaterala 23,08%

Multlaterala 76,92%

Slika 2. Struktura vanfskog duga po krediforima na dan 30.06.2019. godine {mil. KM)

Londunsk kiuh S

Viada K ya Spaniie

Zuropsks Komistia
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B Wanje duge  1.13%5,4 876,1 7383 545,1 420,4 33348 2342 1245 1054 59,3

Tabela 2. Pregled vanjskog duga Viade Federacije Bit po kreditorima

_ Kredlfor u USD u KM

Svjetska banka (WB IDA) 660.630.033,7 * 1.135.395.71,2
:Evrapska mvesz‘/cyska banké .509. 751.005,9. : 8?6.086. 624,7

Medunarodni monetami fond "%34.537.'370,9' 231.223.459,8 .

EBRD S 220 175.160,9  393.873.265,3
Pariski kiub 244.606599,7  420.394.600,2
' Svjetska b banka (WB IBRD) oo '317 151. 225 9 545.073857,3
'Londonsk: klub T 34 521 677 2 " . 50.330.887.7
 Evropska komisya 71, 314 647 g 12.‘2:5‘65. 347.3

Viada Kraljevine Spanije o 6’! 300 220 8“ P 1 05 353 992 3

- Ostali kreditori
- Ukupno

| 4295585156 i
‘2692 546.456,4

738 263 320 2

4 627 567 126,0




Slika 3. Valutna struktura vanjskog duga Federacije BiH na dan 30.06.2019. godine*

Frije dekompozicije SDR-g Paosiije dekompoziciie SDR-a
GBP IPY 0,76% PY 3% Ny 3y
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Stika 4. Otplatni profil vanjskog duga na dan 30.06.2019. godine® (mil. KM)
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2. Unutra:
2.1 Aklivnosti u ll kvartalu 2018. godine

U Il kvartalu 2019. godine, indikativnim kalendarom planirane su dvije aukcije
vrijednosnih papira Federacije BiH. Aukcija trezorskih obveznica u iznosu od 30 miliona
KM je odrZana 28.05.2019. godine dok je aukcija trezorskih zapisa, u iznosu od 20
miliona KM, planirana za 11.06.2019. godine otkazana, s obzirom na zadovoljavajucu
likvidnost jedinstvenog raéuna trezora.

Tabela 3. Pregied odrZanih i otkazanih aukcija u Il kvartalu 2019. godine

Datum aukcije instrument Datum dospijeéa fznos Status
;gfg.k‘ 28-maj Trezorska cbveznica 7 godina petak, 29. maj 20286, 30.006.000 | Odriana
;g]{g’k' 11 juni Trezorski zapisi; 6-m srijeda, 11. decembar 2019. - Cikazana
UKUPNO ' 30.000.000

* SDR — medunarodna cbradunska valuta sastavljena iz slijedecih valuta: Kineski Juan (CNY) 1,0174, Euro (EURY
0.38671, Ameritki dolar (USD) 0,58252, Britanska Funta (GBP) 0,0859846 i Japanski Yen (JPY}, 11,90

® Otplatni profil vanjskog duga na bazi postojedih kredita prema kursu valuta na dan 29.06.2019. godine, vrijednost
SDR-a na dan 28.06.2019. godine je iznosita 2,369301 KM, kursna fista CBBH broj 127 0od 02.07.2019. godine *

Unutradnjl dug za koji je odgovorna i kojim upravija Viada Federacije BiH, ukupan unutradnji dug Viade Federaciie
BiH




U posmatranom kvartalu izvr§ena je isplata obveznica izdatih po osnovu ratnih
potraZivanja, serije BAFBIHK1A009, u iznosu od 45.747.789 KM. Preostali iznos duga
po ovom osnovu na dan 30.06.2019. godine iznosi 149.669.971 KM.

Kamata placena na vrijednosne papire Federacije BiH u Il kvartalu 2019. godine
iznosila je 11.147.944 KM | odnosi se na kamatu po oshovu emitovanih trzignih
obveznica (6.262.500 KM) i na kamatu po oshovu obveznica emitovanih za izmirenje
obaveza po osnovu ratnih potrazivanja (4.885.444 KM).

2.2, Portfolio unutradnjeg duga na dan 30.06.2019. godine

Ukupan unutrasnji dug Viade Federacije BiH na dan 30.06.2019. godine iznosioc je
683.865.949 KM (390.730.340 USD} i u odnosu na protekli kvartal je manji za 2,27%

odnosno 15.868.496 KM.

Tabela 4. Stanje unutraSnjeg duga na dan 30.06.2019. godine

Op;s KM USD v :
Dug u vruadnosmm papmma o& cega - 671531 043 390 735 340
Trezorski zapisi o 40.000.000  23.274.000
 Trezorske obveznice 460.000.000 ~ 267.651.002
A Obvezmce rainlh potrazwama - 149 669 973‘ 87.085.473
| Obvezmce stare de\nzne stednje ) 21 861 072‘ f2.71é.865 §
Venﬂkovan regi strovam dug, ocf cega 12 334. 906A 7477.085
Dug biveg FMO = 12055636 7.014572
Obaveze za staru dev&znu stedn;u : | 0” . 0
Obaveze za ratna potraz;vanja po sadsk&m presudama‘ 3 279 270‘ L 162.493
Ukupan unutrasnji dug Viade Federacije BiH | 683.865.049  397.907.405

Slika 5. Struktura unutradnjeg duga u obliku vrijednosnih papira na dan 30.06.2019.

godine prema visini kamatne stope (mil.KM)

100 150

0-1% 12 % 2-2%
# Stanje duga 503 70 2815

200 250




Slika 6. Otplatni profil unutradnjeg duga u obliku vrijednosnih papira na dan 30.09.2017.

godine

# Glavnice duga

2019

150

2020
162

2021
136

2022
136

2

2004

023
56 i

202%
i

(000. KM)

Tabela 5. Promjena unutra$njeg duga Vlade Federacije BiH u odnosu na protekii kvartal

Stanje unutradnjeg duga FBiH
o ' ; Promjena u Promjena u
31,03.2019. godine . 30.06.2018. godine .
9 9 KM USD
. o
QPIS KM UsD KM USD {+povetanie) {+povecanje)
Dug u vrijednosnim 687.278.832 | 394.797.923 | 671.631.043 | 390.730.340 -15.747.789 4,067,583
papirima, od cega
Trezorski zapisi 20000000 | 22977453 | 40000000 | 23.274.000 0 296,547
Trezorske obveznice | 430,000,000 | 247.007.618 | 460.000.000 | 267.651.000 30.000.000 20.643.384
Obveznice - Stara 21867072 | 12857704 | 21861072 | 12.719.865 0 162.071
devizna Stednig :
Obveznice - Ratna 195417.760 | 112255059 | 149.669.971 | 87085473 | 45747789 25 169,586
potrazivania _
Verifikovani /
registrovani dug 12.455.613 7154956 | 12334906 7.177.065 120707 22.109
UKUPNO 699.734445 | 401.952.880 | 683865949 | 397.907.405 15,868,496 4,045,475

3. Ukupan dug

Ukupan dug kojim upravija i za koji je odgovorna Viada Federacije BiH® na dan
30.06.2019. godine iznosi 5.311.427.075 KM ili 3.090.453.863 USD i maniji je od duga
u proteklom kvartalu za 2,13% odnosno 115.544.848 KM.

Ukupan vanjski dug i unutradnji dug Viade Federacije BiH u koji nisu ukljuene
verifikovane obaveze za koje nisu izdani vrijednosni papiri, niti obaveze prema
zaposlenicima i dobavlja¢ima bivSeg Federalnog ministarstva odbrane i vojske
Federacije, iznosi 5.299.092.169 KM ili 3.083.276.798 USD manji je u odnosu na dug
iz protekiog kvartala za 2,13% odnosno 115.424.141 KM.

® Ukupan dug kojim upravija i za koji je odgovorna Viada Federacije BiH obuhvata vanjski dug u Federaciji BiH (vanjski
dug Viade Federacije BiH i vanjski dug koji je ugovorila Federacija BiH, te proslijedila krajnjim korisnicima -
finansiiskim institucijama, javnim kompanijama, kantonima i iokalnim zajednicama) | ukupan unutrasnji dug Viade

Federacije BiH
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3.1, Glavni indikatori rizika portfolija duga u Federaciii BiF

Tabela 6. Indjkatori rizika portfolija duga Federacije BiH na dan 30.06.2018. godine

31.12.2018. godine 31.03.2018. godine 30.06.2018. godine
diator | e e i e
Vanjski = Unutranfi | Ukupan. | Vanjski. . Unutradnjl ¢ Ukupan Vanjski - Unutradnjl | Ukupan
dug i dug . dug dug ! dug - dug dug dug dug
(qodine) 6,3 2.1 65'2‘ £8 | 1,8 N 8.2 7,1 r 24 6,48
ATR
{godine] 37 2,1 35 4,4 ' 19 39 43 24 4.1




Slika 7. Otplatni profil portfolija duga” na dan 30.06.2019. godine (mil. KM)

600
500
400
300
200
100
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201y 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2033 2040 2041 2042 2043 2044 7045 3046 2047 2048 2049
a

# Unutradnfi dug 150 182 136 136 5 1 L3230 1
& Vanjski dug 228 387 418 395 487 398 354 326 260 232 207 184 168 107 9% 8% 73 61 4% 35 1§ 3 78 5 05 5 4 4 4 3

" Ofplatni profil portfolija duga Federacile BiH na bazi postojecih kredita odnosi se na vanjski dug u Federacili BiH | na unutradnji dug Viade Federacije BiH pc osnovu emitovanih viijednosnit papira,
sa stanjem na dan 30.06.2019. godine



4. Flan servisiranja duga za H kvartal 2019, goding®

4.1, Flan ofplate glavnica za [l kvarial 2018 .godine

Tabela 8. Plan otplate gEavmce za lll kvartal 2019. godine

Opis , 03"2019 . . Ukupno za lii
Juli August Septembar | kvartal 2019
Vanjski Relevantni vanjsks dug . 44.688.967 ~ 16.916.976 @ 34.376.806 95 882.748
Y9 Direkini vanjskt dug 1572538 0 420.225 2.001.763
Ui{upno za vanjskf dug .' . 8 079 805 ‘ 5.768.284 é 6 695 722 87. 984.511
: Trezorski zapisi | 20 OGO OGO : o 20 OOO OOO . 40.000.000
. . Trezorske obveznice 7 0 0 g
Unutrasnji - .. . e R el , ek
dug Obveznice stare devizne 0 0 | 19987467 = 19.987.467
_Stednje o . . R B S
Obveznice za ratna o o . 0
Cpotrazivanja .
Ukupno za unutrasnjl dug ¢ 20.000.000 0 39 98? 467 59 987 467
Ukupno | 28079805 | 5768284 46, 683 189 : 157 9?1 978 :
4.2, Plan servisirarya kamata za 1 kvartal 2018, godine
Tabela 8. Plan servisiranja kamata u il kvartalu 2019. godine
. R : L Q372018 . Ukupno za
Juli : August Septembar 2019
Vanjski Relevantni vanjski dug 2.128.856 7.475.171 8.631.967 18235994
dug Direktni van)skt dug 118.441 i o 38.630 158.071
Ukupno za vanjskz dug [ 0.248297 7.475.171 8. 570 587 © 18.384.085
‘ Ta’ezorsk; Zapm O A A o' ...... ;
Lo Trezorske obvezmce 0 o g g
Unutrasni— e znice stare . devizne S ' R,
dug Stednje 0 | 330.000 o. | 330@(;9
Obveznice za ratna :
~ _potrazivanja ¢ 0 273,265 = 273.265
. Ukupno za unufradnji dug : 0 330 OOG 273.265 603.265
Ykupno - 2248297 7 805 171 8943862 . 18.997.330

& Procijenjeni iznosi servisa kamata i otplate glavnica uradeni su na bazi posicjeceq portiolija vanjskog duga. Korektivni
faktor u iznosu od 5% nije uratunat u projekciju obaveza za || kvartal 2019. godine. Plan servisiranja unutrasnjeg duga

odnosi s& na obaveze po emitevanim vrijednosnim papirima
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1. Trezorski zapisi

ANEX 1

{ista vrijednosnih papira Federacije BiH na dan 30.08.2018. godine

, Datum Datum Kupon Nedospjeli dug u
| ISIN kod ~ Simbol aukcije dospijeca stopa Kiv
BAFBIHT66007  FBIHTS6 16702018  17.07.2019  000% 20.000.000,00
BAFBIHT67005  FBIHTS7 | 11122018 . 11.09.2019  000% 20.000000,00
,,,,,, T T

Ukupno trezorsk: zap131
Trezorski zapfs; prodaju se uz diskont, tako da investitoru ne donose pnhod u obhku kamate

2. Obveznice Federacije BiH

Ukupno obvezmce stare dewzne stednje

11

2.1.  Trezorske obveznice
'BAFBIHK9AG02  FBIHK9A 14102014 15102019 505%  50.000.000,00
BAFBIHK21A05 FBIHK21A ~ 27.122016 28122019~ 2,95% ' 40.000000,00
BAFBIHK13A05  FBIHKI3A  18.082015  19.082020  330%  20.000.000.00
BAFBIMK14A04  FBIHK14A 20102015 21102020  308%  30000.000,00
BAFSIHKITAOT  FBIHKI7A 08122015  09.12.2020  270% 7000000000
BAFBIHK19A09  FBIHK19A 24052016 = 25052021 1,85%  40.000.000,00
BAFBIHK20A06  FBIHK20A 20122016  21.12.2021  3,40%  60.000.000,00
BAFBIHK16A02  FBIHKIGA  26.11.2015  27.11.2022 3 85%  70.000.000,00
BAFBIHKZ2A04  FBIHK22A 27122017 = 28122022 1,20%  30.000.000,00
BAFBIHK23A03  FBIHK23A 04122018 05122023  090%  20.000.000.00
(BAFBIHK24A02  FBIHK24A  28.052019  29.052026  075%  30.000.000,00
' Ukupno trezorske obvezmce o R | s 460.000.000.00

2.2.  Obveznice stare devizne Stednje
BAFBIHKR1009  FBIHKRT 0507.2018 30092019  250%  7.987.463,00
BAFBIHKS1008  FBIHKST 12062019  30.09.2019 | 250% . 12.000.004,00
BAFBIHKT1007 FB/HKT1 : "12 06. 20194 . 3009.2020 | 250% . 1.873.005,00

21 861. 076 00




Ukupno obveznice ralna potrazivanja

3. Stanje duga po osnovi v

P

liednosnih papira na dan 30.06.2019. godine

2.3.  Obveznice ratnih potraZivanja™*

siNked smbol LR et spa
BAFBIHK1B007 FBIHK1B  26.10.2009 = 30.06.2020  2,50% 39.807.147,00
BAFBIHK1C005 = FBIHKIC 26102009  30.06.2021 = 2.50% 34.986.086,00
BAFBIHK2A007 =~ FBIHK2A 02122011 30.06.2021 - 250%  599.280,00
| BAFBIHKIDO03 ~ FBIHKID 26102009  30.06.2022  250%  34.986.086,00
BAFBIHK2BOOS ' FBIHK2B 02122011 = 30062022  2,50%  599.404,00
BAFBIHKIEGO? . FBIHKIE — 26.10.2009  30.06.2023 . 250% 35.138.540,00
BAFBIHK2C003 * FBIHK2C 02122011  30.06.2023 = 2,50% 599.668,00
BAFBIHKEAO08 FBIHKEA 25102013  30.06.2023  250% 50.936,00
BAFBIHK2D001 ~ FEIHK2D 02122011  30.062024  2,50% 509.865.00
BAFBIHK6B006 ~ FBIHK6B 25102013 30062024  2.50% 59.995,00
BAFBIHKZEO009 ~ FBIHK2E 02122011  30.06.2025 = 2.50% 1.002.003,00
BAFBIHK6C004  FBIHKEC 25102013  30.06.2025  2,50% 60.000,00
BAFBIHK15403.  FBIHK15A  19.11.2015 & 30.06.2025  2.50% = 300.013,00
BAFBIHKEDO00? ~ FBIHKED 25102013 © 30.062026  2.50% 59.998.00
BAFBIHK15802  FBIHK15B ~ 19.11.2015  30.06.2026  2,50% 300.011,00 -
BAFBIHKEEOOC ~ FBIHKSE 25102013  30.062027  2.50% 102.072,00
BAFBIHK15C01 ~ FBIHK15C — 31.07.2015 = 30.06.2027  2,50% 409.867,00

149.669.971,00

- Nedospjel dug u KM

| RB Virsta vrijednosnog papira
1. Trezorski zapisi® ’ 40.000.000,00
2. Obveznice 631.531.047,00

Ukupno vrifednosni papiri 671.531.047.00

?Iznos diskonta je uratunat u ostatak duga po trezorskim zapisima, s obzirom da se isplacuju po nominalnoj

vrijednosti
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