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1. Vanjski dug’
1.1.  Aktivnosti u Il kvartalu 2018. godine

Tokom [II kvartala 2018. godine po osnovu vanjskog duga ukupno je angaZovano?
44.482.398,60 KM (kurs CBBH na dan 29.09.2018. godine®) u viSe valuta i od vige
kreditora kako slijedi:

Tabela 1. Valutna struktura angaZovanih sredstava tokom Il kvartala 2018. godine

Valta 0S| 5000001g0dne | ViiednostuKM.
EUR | 13.472.935,14 E 1,955830 : 26.350.770,73
SDR. | oyoosddsel L ool i
usp | 1.887.93724 | 1689556 | 318977570
TiKWD - {aioch ol FN Tpen maa 8.507.327,97

Tokom IIl kvartala 2018. godine nije bilo novougovorenih kredita po osnovu vanjskog
duga.

U istom periodu, na ime glavnice i kamate, isplac¢eno je ukupno 111.071.787,27 KM.
Od navedenog iznosa, 90.501.318,48 KM ili 81,48 % odnosilo se na otplatu glavnice, a
20.570.468,79 KM ili 18,52 % na troskove kamate. Stvarna realizacija u odnosu na
planirano servisiranje vanjskog duga za Ill kvartal (109.242.404 KM% bila je vec¢a za
1,68 %.

1.2. Portfolio vanjskog duga u Federaciji BiH na dan 30.09.2018. godine

Vanjski dug na kraju lll kvartala 2018. godine iznosi 4.817.925.677 KM® ili
2.851.592.772 USD. Nominalni iznos duga izraZzen u domacoj valuti, maniji je od duga
u proteklom kvartalu za 33.039.976 KM odnosno za 0,68 %. Stanje duga izrazeno u
USD na kraju lll kvartala u odnosu na podatak sa kraja Il kvartala, manje je za
39.893.557 USD ili 1,38%.

Vanjski dug je najve¢im dijelom ugovoren sa bilateralnim i multilateralnim
finansijskim institucijama (Svjetska banka — WB, Europska banka za obnovu i razvoj —
EBRD, Europska investiciona banka — EIB, Medunarodni monetarni fond — MMF i dr.),
a u cilju osiguranja sredstava za finansiranje vecih infrastrukturnih projekata, te za
budzetsku podrsku. Preko multilateralnih finansijskih institucija realizirano je

' Dug ugovoren posredstvom Federalnog ministarstva finansija/financija, za koji je nadleZno i kojim upravija
Federalno ministarstvo finansija/ Federalno ministarstvo financija (vanjski dug Viade Federacije BiH i vanjski dug koji
je ugovorila Federacija BiH te proslijedila krajnjim korisnicima finansijskim institucijama, javnim kompanijama,
kantonima i lokalnim zajednicama)

?  Prema podacima kojima je raspolagalo Federalno ministarstvo finansija- Federalno ministarstvo financija do
04.10.2018. godine

% Kursna lista Centralne banke BiH broj 191 od 29.09.2018. godine. Vrijednost 1 SDR-a na dan 28.09.2018. godine
iznosila je 2.357362 KM (Kursna lista CBBH broj 192 od 02.10.2018. godine)

4 U navedeni iznos nije uraéunat korektivni faktor od 5%

° Kursna lista Centralne banke BiH broj 191, na dan 29.09.2018. godine Vrijednost 1 SDR-a na dan 28.09.2018.
godine iznosila je 2.357362 KM (Kursna lista CBBH broj 192 od 02.10.2018. godine)

3




3.679.623.634,81 KM ili 76,37% ukupnog vanjskog duga Federacije BiH, dok se
preostalih 1.138.302.042,57 KM ili 23,63% odnosi na zaduZenje kod bilateralnih

kreditora (Slika 1).
Slika 1. Struktura vanjskog duga prema vrsti kreditora na dan 30.09.2018. godine

23,63%

Bilateralni kreditori ﬂ%w‘

_— Multilateralni kreditori
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Slika 2. Struktura vanjskog duga po kreditorima na dan 30.09.2018. godine (mil.KM)

QOstali kreditori

Vlada Kraljevine Spanije
Europska Komisija
Londonski klub

Svjetska banka (WB IBRD)

Paridki klub

EBRD |

Medunarodni monetarni fond |
Europska Investiciona banka

Svjetska banka (WB IDA) e e — 3 e T L R | |
0,00 200,00 400,00 600,00 800,00 1.000,00 1.200,00 1.400,00 i
il R vy (s K;{I';e‘%;ne
 Stanje duga 1.157,76 870,42 339,50 416,02 443,27 535,94 83,06 127,78 12198 217 |
Tabela 2. Pregled vanjskog duga Federacije BiH po kreditorima
Kreditor uUSD u KM
Svjetska banka (WB IDA) 685.511.268,8 |  1.158.209.677,3
| EuropskaInvesticionabanka | 515177.2058|  870.420.739,2
Medunarodni monetarnifond | 2009402540 339.499.811,8
Bl s BT Ty i 023343,
Parikikub -  262.360.260,5|  443.272.352,3
| Svjetska banka (WBIBRD) 317.207.607,4 535,940.016,3
Londonskikub ) - 49.162.763,8 83.063.242,5
| EuropskaKomisfa T 75600665,6 127.780.893,3
| Viada Kralievine Spanje 721946734 | 121.976.943,7
Ostali kreditori i e 4271765028  721.738.657,2
Ukupno 2.851.592.771,9 | 4.817.925.677,4




Slika 3. Valutna struktura vanjskog duga u Federaciji BiH na dan 30.09.2018. godine,
prije i poslije dekompozicije SDR-a®
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Slika 4. Otplatnl profil vanjskog duga na dan 30.09.2018. godine’ (mil. KM)
500,00 - — - - R .

450,00 . -
400,00 — : - e
350,00 ( )

300,00
250,00 || {| .

200’00 it . -] i TR b A = S R SR

150,00 i HoA - _ B

[ TIoo——

0041’;2 2018 2020 2021 2022 2023 2024 2025 20262027 2028 2029 2030 2031;2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042;2043 20442045 20-15 2047 2048 2049,
|

100,00

50,00

0,00

i
[IDospjece glavnica 159,8451,4 385, 04-04 4 380,2471, 5384 2338,8311,1248,5220,. 2 193 1 173 EJEO 8101, 489 7580,15 70,7056,9841,73 33 45 15 90 7, 18 [:R 47 4 77 3 76 ; 3,763, 63 3 49 3 ZE 3 36 3 su‘

2. Unutrasnji dug 8
2.1.  Aktivnhosti u llf kvartalu 2018. godine

Uzimajuc¢i u obzir adekvatnu razinu likvidnosti jedinstvenog raéuna trezora
Federacije Bosne i Hercegovine i smanjene potrebe za finansiranjem, Federalno
ministarstvo finansija — Federalno ministarstvo financija otkazalo je sve aukcije
vrijednosnih papira planirane indikativnim kalendarom. U skladu sa navedenim
otkazane su aukcije trezorskih zapisa i trezorskih obveznica u iznosu od 120 mil. KM i
50 mil. KM respektivno.

® SDR — obracunska valuta odredenih kreditora sastavljena iz slijedecih valuta: Kineski Juan 1,0174, Euro 0,38671,
USD 0,58252, Britanska Funta 0,085946 i Japanski Yen, 11,90,

" Otplatni profil vanjskog duga na bazi postojecih kredita prema kursu valuta na dan 30.09.2018. godine

* Unutrasnji dug za koji je odgovorna i kojim upravlja Viada Federacije BiH, ukupan unutradnji dug Vlade Federacije
BiH
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Tabela 3. Pregled otkazanih aukcija u Il kvartalu 2018. godine

Datum aukcije Instument Datum dospijeca Iznos Status
utorak, 3. juli 2018 Trezorski zapisi; 3-m  srijeda, 4. juli 2018 30.000.000 Otkazana
utorak, 28. avgust 2018 Trezorski zapisi; 3-m  srijeda, 29. avgust 2018 30.000.000 Otkazana
utorak, 4. septembar 2018 Trezorski zapisi; 3-m  srijeda, 5. septembar 2018 30.000.000 Otkazana
utorak, 11. septembar 2018 Trezorski zapisi; 3-m  srijeda, 12. septembar 2018 30.000.000 Otkazana
utorak, 18. septembar 2018  Obveznice -5-g. srijeda, 19. septembar 2018 30.000.000 Otkazana
utorak, 25. septembar 2018  Obveznice 10-g srijeda, 26. septembar 2018 20.000.000 Otkazana
UKUPNC 170.000.000

Po osnovu vrijednosnih papira, dospijelih na naplatu tokom Ill kvartala 2018.
godine, isplac¢eno je 89,80 mil.KM a kako slijedi:

Tabela 4. Otplaceni vrijednosni papiri FBIH u Ill kvartalu 2018. godine (KM)

ISIN kod lznos Kamatna stopa Ukupno
Trezorski zapisi BAFBIHT61008 20.000.000 0,00% 20.000.000
Trezorski zapisi BAFBIHTE3004 20.000.000 0,00% 20.000.000
Obveznice stara devizna Stednja BAFBIHKM1004 7.763.211 2,50% 7.763.211
Obveznice stara devizna Stednja BAFBIHKJ1009 21.549.741 2,50% 21.549.741
Obveznice stara devizna Stednja BAFBIHKO1002 11.482.668 2,50% 11.482.668
Obveznice stara devizna Stednja BAFBIHKP1001 9.000.098 2,50% 9.000.098
UKUPNO 89.795.718 89.795.718

Kamata plaéena na emitovane vrijednosne papire Federacije BiH u Ill kvartalu
2018. godine iznosila je 1.052.292 KM. Od navedenog iznosa 330.000 KM odnosi se
na plaéanje kamate po osnovu trZiSnih obveznica, dok je preostalih 722.292 KM
isplaceno za kamate na emitovane obveznice po osnovu stare devizne Stednje.

2.1. Portfolio unutrasnjeg duga na dan 30.09.2018. godine

Ukupan unutrasnji dug Vlade Federacije BiH na dan 30.09.2018. godine iznosio je
741.837.371 KM (439.072.378 USD) i u odnosu na protekli kvartal je manji za
81.396.222 KM ili 9,89 %.

Tabela 5. Stanje unutradnjeg duga na dan 30.09. 2018 godine

‘ _Opis KM . UsD
Dug u vruednosnlm paplnma od ¢ cega b 713 4Q§ ZZW{J'M [ a0 _2_41_1 201
' Trezorskl zapisi __j 40,000, 000 | 2§)§Z§"_8_5§m
Trezorskeobveznice | 470000000 | 278179563
~ Obvezniceraninpotrazivania | 195417.760 |  115.662.198
T Obveznlce stare dewzne s}egim P 7' 987’w 56;3 & R HE ESJM
Venﬂmranl!reg|str0van| dug od cega * _ 28 432148 |  16.828.177
Dug blvseg FMO 4 07’9 154 o 7449807
o Obaveze za staru deviznu Stednju 8 40? 201 4.975.982
i Obaveze Ea rémfna potraiwén]a [36 'sudsklm preéudarna 34 M W‘M 7 945 793 : m : 4?55888
| Ukupan unutrasnji dug Viade Federacije BiH | 41837371 439.072.378




Slika 5. Struktura unutrasnjeg duga u obliku vrijednosnih papira na dan 30.09.2018.
godine prema visini kamatne stope

5%-6%

4%-5%

3%-4%
2%-3%
1%-2%

0%-1%

[IStanje duga prema visini kamatne stope

(mil. KM)
I
]
]

|
| .
—
0 50 100 150 200 250 300 350 400

0%-1% 1%-2% 2%-3% 3%-4% A%-5% | 5%-6%
40 70 373 180 0 i 50

Slika 6. Otplatni profil unutradnjeg duga u obliku vrijednosnih papira na dan 30.09.2018.
(mil.KM)
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Tabela 6. Kretanje unutrasnjeg duga tokom il kvartala 2018. godine
Stanje unutrasnjeg duga FBiH : :
Promjena u Promjena u
OPIS 30.06.2018. godine 30.02.2018. godine KM usDh
(+povecanje) | (+povecanje)
KM usb KM uspD

Dug u vrjiednosnim papirima, od Gega | 803.200.941 | 478,759,222 713.405.223 422.244.201 | -89.795.718 | -56.515.021
Trezorski zapisi 80.000.000 47.685.126 40.000.000 23.674.859 | -40.000.000 | -24.010.267
Trzisne obveznice 470.000.000 | 260.150.113 470.000.000 278.179.593 0 -1.970.520
Obveznice - Stara devizna $tednja 57.783.161 34.442.478 7.987.463 4.727.551 | -49.795.718 | -29.714.927
Obveznice - Ratna potrazivanja 195.417.760 | 116.481.505 195.417.760 115.662.198 0 -819.307
Verificirani / registrirani dug 20.032.652 11.940.744 28.432.148 16.828.177 8.399.496 4.687.433
UKUPNO 823.233.593 | 490.699.956 741.837.371 439.072.378 | -81.396.222 | -51.627.588




3. Ukupan dug

Ukupan dug kojim upravlja i za koji je odgovorna Vlada Federacije BiH® na dan
30.09.2018. godine iznosi 5.559.763.048 KM ili 3.290.665.150 USD i manji je od duga
u proteklom kvartalu za 114.436.198 KM (2,02 %).

Ukupan vanjski dug i unutradnji dug Vlade Federacije BiH u koji nisu uklju¢ene
verifikovane obaveze za koje nisu izdani vrijednosni papiri, niti obaveze prema
uposlenicima i dobavlja¢éima bivieg Federalnog ministarstva odbrane i vojske
Federacije, iznosi 5.531.330.900 KM ili 3.273.836.973 USD manji je u odnosu na dug
iz proteklog kvartala za 122.835.694 KM ili cca 2,17%.

3.1. Glavni indikatori rizika portfolija duga u Federaciji BiH

Tabela 7. Indikatori rizika portfolija duga Federacije BiH na dan 30.09.2018. godine

31.03.2018. godine 30.06.2018. godine 30.08.2018. godine
Indhalo Vanjski & Unutrasnji | Ukupan | Vanjski . Unutrasnji Ukupan | Vanjski | Unutrasnji | Ukupan
dug |  dug E dug dug | dug | dug dug |  dug i dug
Prosieéno vileme dospile¢a | .. 19 | ra | fa | DU B I i '
MMigodn) | © | 19 | 98 | 66 | 19 | 8 | 66 | 20 | 60
Prosjecno vrijeme ! | | | : j
refsiranja ATR (godine) SRR e &l 32

? Ukupan dug kojim upravija i za koji je odgovorna Vlada Federacije BiH obuhvata vanjski dug u Federaciji BiH (vanjski dug
Vlade Federacije BiH i vanjski dug koji je ugovorila Federacija BiH, te proslijedila krajnjim korisnicima - finansijskim institucijama,
javnim kompanijama, kantonima i lokalnim zajednicama) | ukupan unutradnji dug Vlade Federacije BiH
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Slika 7. Otplatni profil portfolija duga™ na dan 30.09.2018. godine (mil. KM)
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Eunutrasnjzdug 100 1437 159,8|135,6 1356 358 | 0,66 1,362 036 0512 g 10 | | |

OVanjski dug 159,8 4‘14 385,0 4044 380,2 4715 384,2 338,8 311,1 248,5 2202 193,1 173,6 160,8 1014 89,75 80,15 70,70 56,98;41,73 33451690 7,18 647 477 3,76 3,76 3,63 3,49 | 3,36 3,36 | 3,50 :

10 Otplatni profil portfolija duga Federacije BiH na bazi postojeéih kredita odnosi se na vanjski dug u Federaciji BiH i na unutrasnji dug Viade Federacije BiH po osnovu emitovanih vrijednosnih papira,
sa stanjem na dan 30.09.2018. godine



4. Plan servisiranja duga za IV kvartal 2018. godine"

4.1. Plan ofplate glavnica za IV kvartal 2018.godine

Tabela 8. Plan otplate glavnice u IV kvartalu 2018. godine
K 6 2 f

‘ o [ a0t el Ukpro 22 1V
‘ Oktobar Novembar | Decembar | vartal 2018
Va;j;;;Xn;l;;».MwmR_ejIevantnlhvanjskrdligmm mwfﬂ_fs.ssa.ﬂs) i€€287.210 | 56.222.790 | 162.166.476
Direktni vanjskl dug ; 0 0 1 572.537 1.572.537
Ukupnozavanjskidug | 73.656.476 | 32.087.210 | 57.795.327 | 163.739.013
- Trezorski zapisi - 0 | 40.000.000 0 40.000.000
Unragry | Trezoskeobvemnce | 0| 0| 45000000 | 60000000
dug Obveznice stare devizne $tednje | 0 0 0
' Obveznlcew;;wr:cztna potr;;:;rﬁm;mim e O T 0 0
| Ukugno za dnut%é}rd;g‘ _ - Mj o] oo ooa ,!m fg 000, 000 | 100.000.000
L ukpns - Tl rseacare | 72201210 | 117.795.327 | 263.739.013

4.2. Plan servisiranja kamata za IV kvartal 2018. godine

Tabela 9. Planirani servis kamata u IV kvarlalu 2018. godine

[ % Q4/2018 Ukupno za

| Opis | SEE — IV kvartal

; | Oktobar | Novembar | Decembar 2018

i T S N B sl

i | Relevantni vartjskldug | 7.498.368 5.601.519 ! 7.283.943 | 20.383.830

| Vanjski dug j ‘‘‘‘‘‘ 1 E :

! Direktni vanjski dug i O 0 L 177.328 177328

; Ukupno za vanjski dug {7 498 368 ? 5601.519 |  7.461.271 | 20.561.158

[ ['TFQZOI’SKI zapisi ; O 0 ! 0 0

, b S I

| Unutrasnji | Trezorske obveznice | 1720000 | 1.717.500 | 3. 395 000 | 6.832.500

; dug F Obveznlce stare dewzne stednje E 0 0] ! 0 } 0
iObveznlce za ratna potrazivanja | 0 ’ O 1 0 ? 0

i Ukupno za unutrasnj.' dug ‘ 1 720 000 | 1. 717 500 i 3.395. ooo _i 6.832.500

Ukupno 9 218 368j 7 319 019 l 10.856.271 | i 27.393.658

" Procjenjeni iznosi servisa kamata i otplate glavnica uradeni su na bazi postojeceg portfolija vanjskog duga. Korektivni faktor u
iznosu od 5% nije uracunat u projekciju obaveza za IV kvartal 2018. godine. Plan servisiranja unutranjeg duga odnosi se na
obaveze po emitovanim vrijednosnim papirima.
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1. Trezorski zapisi

ANEX 1
Lista vrijednosnih papira Federacije BiH na dan 30.09.2018. godine

ISIN kod Simbol fj;gy”; dfggg’éa Ki’;’;ig’a Wegoen 2 i
| BAFBIHT62006 | FBIHT62 ! 7112017 | 7.1 2018! 0,00% 20.000.000,00
BAFBIHT64002 o FBIHT64; § “28 112017 2811 2018 Wéwoo;; W?W 20.000.000,00

‘ Ukupno trwe»zors!;”ze;,t;/s»; : s | 40000 000,00

2. Obveznice Federacije BiH

2.1. Trzidne obveznice
ISIN kod Simbol gjktg,;z dciiggfa Kupon Nedosjr;gﬂi dugy
BAFBIHK’ISAOO ' FBIHK18A | 17 12 2015 | 18.12.2018 ? 2,20% ! 60.000.000,00
BAFBIHK9AO02 | FBIMKOA | 14102014 | 1 2'1“5“55'{“5 """" 505%|  50000.000,00
| BAFBIHKZTAO; o -' FBIHK21A iw.;TmTw;;mg‘iﬁ ;812 201 9 e W2~9_5;r_4m0&0w0m833w5§
? BAFBIH;(.;:’;’AO;M . W;BIHK’I 3A 1;5552)1 5 1908 2‘020~ ”3 30% , 20.000.000,00
{ BAFBIHK14AO4 0 FBIHK 14A iww2g10M2O1 5 - 21 1 0 2020 SOWé‘%:W 30.000.000,00
BAFBIHKT?AO?‘ i FBI;—IK‘I TMA 08 12. 2015 B 09 12 2020 7 72 70% e mm?'_O?JEO 50506
g BAFBIHK 1 9A09 ; | FBIHk TgA i 24 05 20;6 WWESMOS 2021w Ry ““1 85‘:/;%7”500({000 00
{ BAFBIHK20AOE;‘M i FBHQ!%‘IGA 20. 12 2016 id 21 12 2021-":"" ~ .’3’:1““5%I 60 6555035
BAFBIHK1 6A02 FBIHK 1 6A “M2_6 11. 201 5 27 1t 2022 § 3 85%l " M;OOOMO 000 OO %
: BAFBIHK22A04 . | FBIHK22A_|MM2; %2 2OMTW7MM 28.12.2022 1 20% 7 m SOBBMEJMBOOEJO
éi Ukupno trzzsne obvgzp:ce - m WW ) i - | 470.000.000,00 |
2.2.  Obveznice stare devizne Stednje
ISIN kod Simbol gdaéi';g dgs%tz'{énéa Kupon Nedos,?é'ﬁ/.:'i ougy
BAFBIHKR?‘OOQ FBIHKR1 | 5 7 2018 | 30. 9 2019 2, 50% * 7.987.463,00
Ukupno obvezr;rce stare de‘wzne stednje - f~ 7.987.463,00
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2.3. Obveznice ratnih potrazivanja™*
ISIN kod Simbol gggfq’}; d(?s{gg;ﬂéa Kupon ~ Nedospelidugu
| BAFBIHK1A009  FBIHK1A | 26.10.2009  30.06.2019 = 2,50% 45.747.789,00
BAFBIHK1B007 | FBIHK1B | 26.10.2009  30.06.2020 | 2,50% 39.807.147,00 |
| BAFBIHK1C005 FBIHKIC | 26.10.2009 = 30.06.2021  2,50% 34.986.086,00
| BAFBIHK2A007 | FBIHK2A | 02122011 | 30.06 2021 | 2,50% 599.280,00
BAFBIHK1D003 FBIHKID | 26102009 = 30.062022 | 2,50% 34.986.086,00
BAFBIHK2B005 | FBIHK2B | 02.12.2011 | 30062022 | 250% |  599.404 oo |
BAFBIHKIEOO1 FBIHKIE | 2610.2009  30.062023 | 2,50%  35.138.540,00
BAFBIHK2C003 FBIHK2C | 02122011 = 30.06.2023 | 2,50%  599.668,00
| BAFBIHKGAO08 FBIHK6A | 25.10.2013  30.06.2023  2,50% 59.936,00
| BAFBIHK2D001 FBIHK2D | 02122011 | 30062024 | 2,50% 599.865,00
 BAFBIHK6B006 FBIHKGB | 25102013 | 30.06.2024  59.995,00
BAFBIHK2EQ09 FBIHK2E | 02122011 | 30.06.2025 | 2,50%  1.002.003,00
BAFBIHK6C004 FBIHK6C 25102013 = 30.06.2025  2,50% 60.000,00
BAFBIHK15A03 FBIHK15A  19.11.2015 | 30.06.2025 = 2,50% 300.013,00
BAFBIHK6D002 FBIHK6D | 2510.2013 = 30.06.2026  2,50% 59.998,00
BAFBIHK15802 FBIHK15B | 19.11.2015 | 30.06.2026 = 2,50% 300,011, 00
BAFBIHKGEOO0  FBIHK6E | 2510.2013 | 30.06.2027  2,50% 102.072,00
BAFBIHK15C01 = FBIHK15C 2015 | 30.06.2027  2,50%  400.867,00 |
195.417.760,00 |

Ukupno obveznice ratna potrazivanfa

3. Stanje duga po osnovu vrijednosnih papira na dan 30.09.2018. godine

RB Vrsta vrijednosnog papira Nedospjeli dug u KM
1 Trezorski zapisi’? 40.000.000,00 ‘
2. Obveznice 673.405.223,00

‘ Ukupno vryednosm papiri _3 713. 405.223,00 ‘

12 |znos diskenta je uradunat u ostatak duga po trezorskim zapisima, obzirom da se isplacuju po nominalnoj vrijednosti
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